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Dictamen de los auditoresindependientes

A los Accionistas de Compafiia Minera Ares S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Compafiia Minera Ares S.A.C. (una sociedad
andénima cerrada peruana) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio
neto y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas (notas 1 a 34 adjuntas).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Gerencia determine que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de errores materiales ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Perd por la Junta de Decanos de Colegios de
Contadores Publicos del Perd. Dichas normas requieren qgue cumplamos con requerimientos éticos y
gue planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos vy
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de gue existan errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riesgos, el auditor toma
en consideracidn el control interno pertinente de la Compafiia en la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros, con la finalidad de disefiar los procedimientos de auditoria que
resulten apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno vigente en la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién
de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados vy si las estimaciones contables
realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de
los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Membro de Emst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)

Opinidn
En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Compafila Minera Ares S.A.C. al 31 de diciembre

de 2014 y de 2013, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera.

Lima, Perd,
22 de abril de 2015

Refrendado por: ?O-u\okk/) P MM , E‘*’\&& # Q\AOQSLLJ\))\Q

Kﬂ!lo@ uan
Marco Antonio Zaldivar
C.P.C.C. Matricula No. 12477




Compaiiia Minera Ares S.A.C.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto
Existencias, neto

Gastos pagados por anticipado y otros activos
Instrumentos financieros derivados

Crédito por impuesto a las ganancias

Activono corriente

Cuentas por cobrar diversas alargo plazo
Gastos pagados por anticipado alargo plazo
Inversiones disponibles para la venta
Inversiones financieras

Propiedad, planta y equipo, neto

Costos de evaluacién y exploracién, neto
Intangibles, neto

Total activo

Pasivoy patrimonio neto

Pasivo corriente

Cuentas por pagar comerciales y diversas
Deuda a corto plazo

Provisiones

Instrumentos financieros derivados
Impuesto a las ganancias por pagar

Pasivono corriente

Deuda a largo plazo

Provisiones

Pasivo porimpuesto a las ganancias diferido

Total pasivo

Patrimonio neto
Capital social

Reserva legal

Ganancia no realizada
Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivoy patrimonio neto

Nota

~N o o M~

18(b)

10
11
12

13
14
15

18(d)

14
15
16(a)

17

2014
USS$(000)

89,529
51,430
30,784
44,450

4,342
24,187

244,722

28,227
591

301,635
747,119
68,042
3,501

1,149,115
1,393,837

97,277
14,039
4,149
548
266

116,279

440,834
83,914

31,980

556,728

673,007

637,042
41,248
3,127
39,413

720,830
1,393,837

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2013
USS$(000)

62,029
130,798
37,458
31,990

20,697

282,972

23,369
544
1,129
304,949
553,280
68,716
3,958

955,945
1,238,917

105,353
295,877
7,305
961

855

410,351

56,561

40,260

96,821

507,172

606,042
41,248

84,455

731,745
1,238,917
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Compaiiia Minera Ares S.A.C.

Estado de resultadosintegrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota

Ventas netas 19
Costo de ventas 20
Utilidad bruta
Ingresos (gastos) operativos
Gastos de administracion 21
Gastos de exploracién 22
Gastos de ventas 23
Otros ingresos 25
Otros gastos 25
Total gastos operativos
Pérdida operativa
Otrosingresos (gastos)
Ingresos financieros 26
Costos financieros 27
Diferencia en cambio, neta 32(@a)
Total otros gastos
Pérdida antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias 16(b)
Pérdida neta
Otrosresultados integrales
Variacién neta en ganancia no realizada en

instrumentos financieros derivados 8(a)

Impuesto a las ganancias

Otrosresultados integrales, neto del impuesto a las

ganancias

Total resultadosintegrales del afio

2014 2013

US$(000) US$(000)
279,311 369,125
(249,749) (285,369)
29,562 83,756
(30,432) (35,763)
(11,015) (18,804)
(4,049) (2,886)
5,807 6,389
(16,647) (76,342)
(56,336) (127,406)
(26, 774) (43,650)
2,282 6,875
(24,999) (6,174)
(2,611) (13,917)
(25,328) (13,216)
(52,102) (56,866)
7,060 (4,900)
(45,042) (61,766)
4,342 -
(1,215) -
3,127 -
(41,915) (61,766)

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Compaiiia Minera Ares S.A.C.

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Saldoal 1 de enero de 2013

Pérdida neta

Resultadointegral del afio

Aporte de capital, nota 17(a)

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Pérdida neta
Otros resultados integrales

Resultado integral del afio

Aporte de capital, nota 17(a)

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Capital Reserva Ganancia Resultados
social legal no realizada acumulados Total
USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000) USS$(000)
543,290 41,248 146,221 730,759
(61,766) (61,766)
(61,766) (61,766)
62,752 62,752
606,042 41,248 84,455 731,745
(45,042) (45,042)
3,127 3,127
3,127 (45,042) (41,915)
31,000 31,000
637,042 41,248 3,127 39,413 720,830

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.
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Compaiiia Minera Ares S.A.C.

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

2014 2013
US$(000) US$(000)

Actividades de operacién
Cobranza de ventas 249,452 383,558
Pagos a proveedores y terceros (91,593) (217,999)
Pagos por actividades de exploracion (6,088) (14,792)
Pagos a personal (86,427) (108,077)
Dividendos recibidos - 2,336
Pagos de regalias e IEM (2,494) (3,519
Pagos de impuesto alas ganancias (4,313) (2,557)
(Pago) cobranza de intereses (12,904) 5,397
Efectivo proveniente de las actividades de operacion 45,633 44,352
Actividades deinversion
Venta de propiedad, planta y equipo 492 2,991
Adquisicién de propiedad, planta y equipo, costos de evaluacién y

exploracion e intangibles (243,795) (209,656)
Adquisicién de inversiones en relacionadas - (294,382)
Préstamos a relacionadas 50,000 (50,000)
Efectivo utilizado en las actividades de inversién (193,303) (551,047)
Actividades de financiamiento
Pago de deuda de largo plazo (300,047 (360)
Obtencién de préstamos de relacionadas - 18,390
Obtencién de préstamo (neto de costos de transaccién) 444,217 295,560
Aporte de capital social 31,000 62,752
Efectivo proveniente de las actividades de financiamiento 175,170 376,342
Aumento neto (disminucién neta) de efectivo 27,500 (130,353)
Efectivo al inicio del afio 62,029 192,382
Efectivo al final del afio 89,529 62,029
Principales transacciones que no generaron flujos de efectivo
Cambio de estimacién y tasa de descuento de la provisién para

cierre de unidades mineras, nota 10(a) 19,770 2,524

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.



Compaiiia Minera Ares S.A.C.

Notas a los estados financieros
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1.  Actividad econémica
Compafiia Minera Ares S.A.C. (en adelante “la Compafiia”) fue constituida el 6 de octubre de 1993. El
objeto social de la Compafiia consiste en el desarrollo de todo tipo de actividades mineras sin excepcion
alguna, incluyendo las de cateo, prospeccién, exploracién, explotacién, labor general, beneficio,
comercializaciéon, transporte minero, fundicién y refinacién de minerales y metales (principalmente, oro
y plata). La Compafiia opera tres unidades mineras propias: Arcata ubicada en Arequipa, Pallancata en
Ayacucho e Inmaculada en Cusco. Ladirecciénregistrada por la Compafiia es Calle La ColoniaNo. 180,
Urbanizacién El Vivero de Monterrico, Santiago de Surco, Lima, Perd.

La Compafiia, a través de sus accionistas, es una subsidiaria de Hochschild Mining Plc (en adelante “la
Principal™), la misma que fue constituida el 11 de abril de 2006 en Londres, Reino Unido, con el
proposito de consolidar las inversiones del Grupo Minero Hochschild (en adelante el “Grupo”)para su
ingreso al mercado de capitales del Reino Unido. A partir del 8 de noviembre de 2006, la Principal lista
susvalores en la Bolsade Valores de Londres.

Los estados financieros adjuntos reflejan la actividad individual de la Compaifiia sin incluir los efectos de
la consolidacién de estos estados financieros con los de sus subsidiarias. La Compafiia no presenta
estados financieros consolidados debido a que: (i) la Principal no requiere de dichos estados financieros
y no ha manifestado objecién a que la Compafiia no elabore estados financieros consolidad os, (ii) los
instrumentos de pasivo o de patrimonio neto de la Compafifa no se negocian en un mercado publico, (iii)
la Compafiia noregistra, ni estd en proceso de registrar sus estados financieros en una comisiéon de
valores u otra organizacién reguladora, con el fin de emitir algun tipo de instrumento en un mercado
publicoy (iv) la Principal elabora estados financieros consolidados los cuales son de dominio publico de
acuerdo con lo mencionado en el parrafo anterior. En opinién de la Gerencia, la Compafiifa cumple con
todas las condiciones establecidas en las Normas Internacionales de Informacién Financiera para la no
preparacién de estados financieros consolidados.

Al 31 de diciembre de 2014, existen recursosy reservas de mineral probadasy probables en las
unidades mineras de Arcata, Pallancata e Inmaculada. La unidad minera Ares, agotd susrecursosy
reservas y cerré en juniode 2014, la planta de doré continua operandoy procesa el mineral de la unidad
minera Arcata. La unidad minera Selene agotd sus recursos y reservas minerales en junio de 2009 por
lo que dej6 de produciry cerrd; sinembargo, la planta aliin continda procesando mineral de la unidad
minera Pallancata (perteneciente hasta el 2013 a Minera Suyamarca S.A.C., en virtud de un contrato de

Cesiénde Concesién de Beneficio suscrito con fecha 26 de mayo de 2010).

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y por el afio terminado en esa fecha, fueron
aprobados en Junta General de Accionistas del 12 de Marzo de 2014. Los estados financieros del
ejercicio 2014 han sido aprobados por la Gerencia para propdsitos de consolidacién con la Principal con
fecha 17 de Marzo de 2015, y serdn presentados para la aprobacién de los Accionistas en los plazos
establecidos por Ley.
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Notas a los estados financieros (ontinuacisn)

2. Fusiones
Minera Suyamarca S.A.C. -
El 31 de diciembre de 2013, la Junta General de Accionistas aprobd la fusién por absorciéndela
Compaiiia con Minera Suyamarca S.A.C. La empresa absorbida transfirié el integro de su patrimonio y
se extinguid sin disolverse ni liquidarse. La fecha efectiva de la fusién fue el 1 de enero de 2014.

A continuacién se presentan los activos y pasivos al 1 de enero de 2014 (31 de diciembre de 2013), asfi
como losingresos y gastos de la empresa absorbidapor el periodo de doce meses terminado en esa
fecha:

01.01.2014
uss
Estado de situacién financiera -
Activo
Activo corriente 98,084
Activo no corriente 353,085
451,169
Pasivo
Pasivo corriente 117,563
Pasivo no corriente 51,644
169,207
Patrimonio neto 281,962
Estado de resultados -
Utilidad bruta 51,761
Gastos operativos (14,726)
Utilidad de operacién 37,035
Otros gastos (21,697)
Utilidad neta 15,338

Liam Holding S.A.C., Number Company S.A.C., Southwestern Gold (Bermuda) S.A.C. y Minera del
Suroeste S.A.C. -

El 31 de enero de 2014, la Junta General de Accionistas aprobd la fusién por absorcién de la Compafiia
con Liam Holding S.A.C., Number Company S.A.C., Southwestern Gold (Bermuda) S.A.C.y Minera del
Suroeste S.A.C. Las empresas absorbidas transfirieron el integro de su patrimonio y se extinguié sin
disolverse ni liguidarse. La fecha efectiva de la fusién fue el 1 de febrero de 2014.



Notas a los estados financieros (ontinuacisn)

A continuacién se presentan los activos y pasivos al 1 de febrero de 2014 y 31 de diciembre de 2013,

asi como los ingresos y gastos de las empresas absorbidas por el periodo de un mes y doce meses

terminado en esas fechas, respectivamente:

Estado de situacién financiera -
Activo
Activo corriente

Activo no corriente

Pasivo

Pasivo corriente

Patrimonio neto

Estado de resultados -
Gastos operativos
Pérdida de operacion
Otros gastos

Pérdida neta

Inmaculada Holding S.A.C. -

El 30 de abril de 2014, la Junta General de Accionistas aprobd la fusién por absorcién de la Compaiiia

01.02.2014
uss

24,526
42,966

67,492

585

585

66,907

(80)
(80)
(54
(134)

31.12.2013
uss

25,289
42,970

68,259

1,189

1,189

67,070

(38,161)

(38,161)
212

(35,713)

con Inmaculada Holding S.A.C. La empresa absorbidatransfirié el integro de su patrimonio y se

extinguid sin disolverse ni liquidarse. La fecha efectiva de la fusién fue el 1 de mayo de 2014.
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Notas a los estados financieros (ontinuacisn)

A continuacién se presentan los activos y pasivos al 1 de mayo de 2014 y 31 de diciembre de 2013, asi
como losingresos y gastos de las empresas absorbidas por el periodo de cuatro meses y doce meses

terminado en esas fechas, respectivamente:

01.05.2014 31.12.2013
uss uss
Estado de situacion financiera -
Activo
Activo corriente 1,332 4,076
Activo no corriente 289,426 304,447
290,758 308,523
Pasivo
Pasivo corriente 10912 14,035
10912 14,035
Patrimonio neto 279,846 294,488
Estado de resultados -
Gastos operativos 2) 30)
Pérdida de operacion [@)) (30)
Otros gastos (334) 127
Utilidad neta (336) 97

Las fusiones aprobadas fueron realizadas entre empresas bajo control comuiny no han significado un
cambio efectivo en el control de las subsidiarias dentro del Grupo. El tratamiento contable de esta fusién
se explica en nota 3.2(s) “Combinaciones de negocios entre entidades bajo control comudn”.

3. Principales principios y prdcticas contables
3.1 Bases de presentacion -
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo conlas Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el International Accounting Standards
Board (en adelante “IASB™).

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo conel principio de costo histérico, los
instrumentos financieros disponibles para la venta, y otros activos financieros cuyo valor

razonable es reconocido en el estado de resultados.

Los estados financieros estan presentados en ddlares estadounidenses (USS) y todos los montos
estdn redondeados a miles de ddlares estadounidenses (USS000); excepto cuando se indique lo

contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto por el hecho que la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son
obligatorias para los periodos que se inician en o después del 1 de enero de 2014, segun se
describe a continuacidn; sin embargo, debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de



Notas a los estados financieros (ontinuacisn)

3.2

sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significativo en su posicién

financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros

comparativos de la Compafiia.

NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion - Compensacién de activos y pasivos
financieros (modificacién)"”

La modificacién precisa el significado de "cuenta actualmente conun derecho legal de
compensacién”y los criterios de los mecanismos de solucién no simultaneas de las
cdmaras de compensacion para tener derecho a la compensacién. Ademds, esta enmienda
aclara que para compensar dos o mas instrumentos financieros, las entidades deben tener
un derecho de compensacién que no puede estar condicionado a un hecho futuro, y debe
ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus
operaciones, (ii) un evento de incumplimiento, y (iii) en caso de insolvencia o quiebra de la
entidad o de cualquiera de las contrapartes.

Revelaciones sobre el valor recuperable de los activos no financieros - Modificaciones a la
NIC 36 “Deterioro del valor de los activos”

Estas modificaciones aclaran ciertos asuntos no previstos por la NIIF 13 en lo referente a
las revelaciones requeridas porla NIC 36; asimismo, requieren la divulgacién de los
importes recuperables de los activos o unidades generadoras de efectivo porlos cuales se
ha reconocido o reversado una pérdida por deterioro durante el periodo.

NIC 39 “Novacién de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas
(modificaciones)”

Estas modificaciones proporcionan una excepcién para suspender la contabilidad de
coberturas cuando se dala novacién de un derivado designado como un instrumento de

cobertura que cumple con ciertos criterios.

CINIIF 21 “Gravamenes”

La CINIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la
actividad que dé lugar al pago, tal como se identifica en la legislacién pertinente, se
realiza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral minimo, la interpretacién
aclara que ningun pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral minimo

especificado.

Resumen de politicas contables significativas -

A continuacién se describen las politicas contables significativas de la Compafiia para la

preparacién de sus estados financieros:

(€))

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Para propésitos del estado de situacion financiera, el rubrocomprende el fondo fijo,
depésitos en bancosy fondos mutuos que son facilmente convertibles en montos
conocidos de efectivo dentro de los tres meses o menos y que no estan sujetos a riesgo
significativo de cambios en el valor. A los efectos del estado de flujos de efectivo, efectivo
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Notas a los estados financieros (ontinuacisn)

(b)

y equivalentes de efectivo, de acuerdo conlo definido anteriormente, se presenta neto de

sobregiros bancarios.

Instrumentos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma parte de los
contratos que dan lugar a ellos y se clasifican como préstamos, cuentas por cobrar,
cuentas por pagar o instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o disponibles para la venta. La Compafiia determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros en el reconocimiento inicial y, reevallia esta clasificacién en

cada ejercicio.

Cuando los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente, se miden a valor
razonable, siendo el precio de la transaccién, mds, en el caso de activos financieros que
no sereconozcan a valor razonable con cambio en resultados y préstamos, los costos de
transaccion directamente atribuibles. La Compafiia determina si un contrato contiene un
derivado implicito en el momento en el cual pasa a ser parte de dicho contrato. Los
derivados implicitos se separan del contrato principal siéste no es medido a su valor
razonable con cambios en resultados y cuando las caracteristicas econdmicas y los riesgos
no estan estrechamente relacionados conlas del contrato principal. La reevaluacién sélo
se produce sihay un cambio en los términos del contrato que modifique significativamente
los flujos de efectivo que de otra manera hubieran sido requeridos.

Medicién posterior -
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal como se
detalla a continuacién:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen activos
financieros mantenidos para negociacién y activos financieros designados en el momento
de su reconocimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados. Los
activos financieros son clasificados como mantenidos para negociacién si son adquiridos
para ser vendidos o para ser recomprados en el corto plazo. Los derivados, incluyendo
derivados implicitos separados, son también clasificados como mantenidos para
negociaciéon a menos que se designen como instrumentos de cobertura efectivos tal como
se define en la NIC 39.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se presentan en el
estado de situacién financiera a su valor razonable y los cambios netos en ese valor
razonable se presentan como costos financieros (cambios negativos) o ingresos
financieros (cambios positivos) en el estado de resultados integrales. La Compafiia ha
clasificado como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados sus
fondos mutuos de renta variable.
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Los derivados implicitos contenidos en los contratos comerciales son contabilizados como
derivados separados y son registrados a su valor razonable si las caracteristicas
econdémicas y riesgos asociados no estan directamente relacionados con los contratos
comerciales, y éstos no se mantienen para negociacién nihan sido designados como al
valor razonable con cambios en resultados. Estos derivados implicitos son medidos a su

valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar -
Los deudores comerciales corrientes se registran por el importe de la factura original
menos la provisién para pérdidas por deterioro de estas cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar no corrientes se valoran por su costo amortizado. La provisiéon por
deterioro de cuentas comerciales por cobrar se establece cuando existe evidencia objetiva
de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con
los términos originales de la cuenta por cobrar que, en promedio, no excedan de 30 dias.
El importe de la provisién es la diferencia entre el valor en librosy el importe recuperable,
y esta diferencia se reconoce en la cuenta de resultados.

Los préstamos y cuentas por cobrar a cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo, no califican como
activos comerciales y no han sido designados como el valor razonable con cambios en
resultados o disponibles para la venta. Dichos activos se contabilizan al costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo si el valor temporal del dinero es significativo. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en la cuenta de resultados cuando los préstamos vy
cuentas a cobrar se dan de baja o se haya deteriorado, asi como a través del proceso de

amortizacion.

Otros activos financieros -

La Compafiia mantiene derivados designados como instrumentos de cobertura al 31 de
diciembre de 2014. La Compafiia usa commodity swaps para coberturar parte de su flujo
de caja con respecto al riesgo de cambio de precios en sus ventas. Estos instrumentos
derivados son reconocidos inicialmente al valor de Mercado a la fecha de inicio del
contrato y son actualizados a valor de Mercado a la fecha de reporte. El valor de mercado
de los contratos de commodity swaps es determinado por referencia con valores de
mercado de instrumentos similares.

La Compafiia prepara la documentacion a fin de aplicar la contabilidad de cobertura. Esta
documentacién incluye la identificacién del instrumento de cobertura, el item o la
transaccioén coberturada, la naturaleza del riesgo que es coberturado y cémo la entidad
determina la efectividad del instrumento de cobertura para compensar el expuesto porlos
cambios en el valor de mercado.

Cuando el contrato de commodity swap cumple el criterio para contabilidad de cobertura,
la porcién efectiva de la ganancia o pérdida en el instrumento es reconocida en el
patrimonio, mientras que la porciéninefectiva es reconocida inmediatamente en el estado
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de resultados integrales. La cantidad reconocida en el patrimonio es transferida al estado
de resultados integrales cuando la transaccién ocurre.

Préstamos y cuentas por pagar -

Los préstamos y cuentas por pagar sonreconocidos inicialmente a su valor razonable y
posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo cuando
el valor del dinero en el tiempo es significativo. Ganancias y pérdidas son reconocidas en
el estado de resultados integrales através del proceso de amortizacién o cuando los
pasivos son dados de baja.

Los préstamos y cuentas por pagar en esta categoria se clasifican como pasivos corrientes
a menos que la Compafiia tenga el derecho de diferir el pago mas alld de los doce meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Baja de los instrumentos financieros -
Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- El derecho a recibir flujos de efectivo del activo ha terminado.

- La Compafiia ha transferido su derecho a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligaciéon de pagar a una tercera parte la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos en virtud de un acuerdo de transferencia; y: (a) la Compafiia ha
transferido sustancialmente la totalidad de sus riesgos y beneficios de los activos,
o (b) la Compafiia no ha transferido niretenido sustancialmente la totalidad de los
riesgos y beneficios de los activos, pero haya transferido el control del activo.

Un pasivo financiero es, en general, dado de baja, cuando el contrato que le da lugar se
cancela o expira. En caso de que un pasivo financiero se sustituya por otro del mismo
acreedor en términos sustancialmente diferentes, o los términos de un pasivo existente se
han modificado sustancialmente, se considera como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de una nueva obligacién, de manera que la diferencia en los respectivos
importes, junto con todos los gastos incurridos se registran en el estado de resultados
integrales.

Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalla en cada fecha de estado de situacién financiera si un activo financiero
o grupo de activos financieros estd deteriorado. Eltratamiento contable depende de sise
tratan de activos al costo amortizado o activos al costo.

Activos al costo amortizado -

Si hay una evidencia objetiva de haberse producido una pérdida por deterioro del valor del
activo, el monto de la pérdida es medido como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de caja estimados futuros, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo. Sereconoce una provisién por desvalorizacién de las
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cuentas por cobrar o préstamos deteriorados son castigados cuando existe evidencia
objetiva (como por ejemplo la probabilidad de insolvencia o dificultades financieras
significativas del deudor) de que la Compafiia no va arealizar la cobranza de acuerdo a los
términos pactados inicialmente. Cuando los activos se consideran norecuperables se dan
de baja.

Sien un periodo posterior el importe de la pérdida disminuye y la disminucién puede ser
relacionada objetivamente con unevento posterior al reconocimiento de la provisién por
desvalorizacién, la pérdida es reversada. La reversién de la pérdida se reconoce como un
abono al estado de resultados siempre gque el valor en libros del activo no supere su costo
amortizado ala fecha del estado de situacién financiera.

Activos al costo -

Si hay una evidencia objetiva de la pérdida de valor de un instrumento patrimonial no
cotizado que no estd a su valor razonable, porque no puede ser medido con fiabilidad, el
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros del activo vy el
valor actual de las estimaciones de los flujos de efectivo futuros descontados a la tasa de
retorno actual de mercado de un activo financiero similar.

Medicién del valor razonable -

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actéian en su mejor interés econémico. La Compaiiia utiliza
técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de
datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan orevelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita
a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para
la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de informacién que
es significativo parala medicidn al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que
es significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que sonreconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido
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transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la
categorizacién al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la Gerencia analiza los
movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo
con las politicas contables de la Compaifiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgosy el
nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Transacciones en moneda extranjera -

Moneda funcional y de presentacién

La moneda funcional es determinada como aquella que prevalece en el ambiente
econdmico en el cual opera la Compafiia. La Compafiia establecié que la moneda funcional
y de presentacién fuera el délar estadounidense, por lo que los estados financieros
presentan la informacién financiera en su moneda funcional.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera (cualquier moneda distinta a la moneda
funcional) son inicialmente trasladadas a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera son posteriormente ajustados a la moneda funcional
usando el tipo de cambio vigente en la fecha del estado de situacién financiera. Los
activos y pasivos no monetarios en moneda extranjera, que son registrados en términos
de costos histdricos, son trasladados a la moneda funcional usando los tipos de cambio
vigentes en las fechas originales de las transacciones. Las ganancias o pérdidas por
diferencia en cambio resultantes de la liquidacién de dichas transacciones y de la
traslacién de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio
de cierre, sonreconocidas en el estado de resultados integrales.

Inventarios -

Losinventarios estan valuadas al costo o al valor neto de realizacién, el menor. El valor
neto de realizacién es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos los costos
para poner losinventarios en condiciénde venta y los gastos de comercializacién y
distribucién. El costo de los suministros se determina sobre la base de un promedio
ponderado, y el de los productos terminados y en proceso se determina sobrela base del
método de primeras entradas, primeras salidas. Para el mineral en canchay productos
terminados, el costo incluye la distribucién de los costos fijos y variables utilizados en su
produccién.

Inversiones financieras -

Las inversiones en donde la Compaifiia tiene una participacién mayor al 50 por ciento del
capital social son clasificadas como inversiones en subsidiarias. Las inversiones donde la
Compafiia posee menos del cincuenta por ciento del capital social son clasificadas como
inversiones en relacionadas. Las inversiones en subsidiarias y relacionadas estan
registradas al costo de adquisicién.
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La Compafiia compara el valor en libros de las inversiones con su valor patrimonial, y
constituye una provisién para fluctuacién de inversiones cuando el deterioro de éstas se
considera permanente, de acuerdo con los criterios de la Gerencia y sobre la base de las
expectativas de desarrollo de estas inversiones. Esta provisién se registra con cargo a los
resultados del periodo. Los dividendos ganados en efectivo se acreditan a resultados
cuando se declaran.

Propiedad, planta y equipo -

El rubro propiedad, planta y equipo se presenta al costo o a su costo atribuido neto de la
depreciaciéon acumulada y las pérdidas por deterioro, silas hubiere. El costo comprende el
valor de compray los costos directamente atribuibles en la adquisicién o construccién
requeridos para llevar el activo en las condiciones necesarias para su operatividad. Las
condiciones econdmicas vy fisicas de los activos no han cambiado sustancialmente durante
este aflo.

El costo menos el valor residual de cada activo de propiedad, planta y equipo es
depreciado sobre suvida util. La estimacién de la vida Util de cada activo es evaluada
considerando sus limitaciones fisicas y la estimacién presente de los recursosy reservas
econdémicamente recuperables de cada unidad minera en la cual estd ubicado el activo. La
vida atil remanente para todas las propiedades, planta y equipo es estimada
periédicamente, y se revisa de manera anual para los activos mas significativos. La
depreciacion de los activos utilizados en el proceso de produccién de mineral se calcula
bajo el método de unidades producidas y forma parte del costo de produccién, o es
registrada directamente en el estado de resultados integrales sobre la estimaciéon de la
vida util de cada activo sobre la base de linea recta cuando no estan relacionados al
proceso de produccién del mineral. Los cambios en las estimaciones producidos
principalmente por el cambio en el calculo de unidades producidas son registrados en
forma prospectiva. La depreciacién se inicia cuando el activo estd disponiblepara suuso.
Los terrenos no se deprecian.

Al vender o retirar una partida de propiedad, planta y equipo, la Compafiia elimina el costo
y la depreciaciéon acumulada correspondiente, y cualquier ganancia o pérdida que resulte
de su disposicién seincluye en el estado de resultados integrales.

La vida util estimada de los activos que se deprecian bajo el método de linea recta es como

sigue:

Afos
Edificios 3a33
Equipos diversos 5a10
Unidades de transporte 5

Los costos de financiamiento directamente atribuidos a la adquisicién o construccién de
un activo, que necesariamente toman un periodo de tiempo considerable para estar listo
para suuso, son capitalizados como parte del costo del activo. Todos los demas costos de
financiamiento sonregistrados como gasto. La Compafiia capitaliza los costos de
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financiamiento de los activos que comenzaron su construccién a partir del 1 de enero de
2009 y continda registrando como gasto los costos financieros de los proyectos que
comenzaron antes de dicha fecha. Para los financiamientos asociados a un activo
calificado, se hautilizado la tasa actual de dichos financiamientos, de lo contrario, se ha
utilizado el costo promedio ponderado de financiamiento. La Compafiia capitaliza los
costos de financiamiento relacionados a activos calificados con un valor igual o mayor a
US$1,000,000, considerando que el periodo de tiempo para que esté listo es de 6 meses
0 mas.

Derechos mineros y costo de desarrollo
Los pagos por propiedades mineras se registran como gastos durante la fase de
exploracién de un proyecto y son capitalizados durante la fase de desarrollo, segin se

incurren.

Las compras de derechos mineros sonregistradas como activos a su costo de adquisicién
o al valor de mercado si es que se adquieren en una combinacién de negocios. Los costos
asociados condesarrollo de propiedades mineras son capitalizados.

Los costos de desarrollo, una vez iniciada la produccién comercial, son amortizados
utilizando el método de unidades producidas basado en la estimacién econémica de los

recursosy reservas de mineral recuperables a los cuales se relacionan.

Obras en curso

Las obras en curso son capitalizadas como un componente separado de las propiedades,
planta y equipo. Cuando las obras son concluidas se transfieren a la categoria de activo
gue corresponda. Las obras en curso no se deprecian hasta que los activos relevantes se
terminen y estén operativos.

Desembolsos subsecuentes

Los costos incurridos para reemplazar un componente del rubro propiedad, planta y
equipo son capitalizados en forma separada y el valor del componente reemplazado es
dado de baja. Otro tipo de desembolso posterior es capitalizado si es probable que se
obtengan beneficios econdmicos futuros producto de estos desembolsos. Todos los
desembolsos por reparaciones y mantenimiento sonregistrados en el estado de

resultados integrales a medida que se incurren.

Arrendamientos -

Los arrendamientos financieros, en los cuales el propietario del bien arrendado transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes al bien arrendado a la
Compafiia, son capitalizados al inicio del arrendamiento al valor razonable del activo
arrendado o, si es menor, al valor presente de los pagos minimos. Los pagos de
arrendamiento sondistribuidos entre los cargos por financiamiento y la reduccién del
pasivo, a fin de lograr una tasa periédica constante de intereses sobreel saldo restante
del pasivo. Las cargas financieras son reconocidas en el estado de resultados integrales.
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La politica de depreciacién para los activos arrendados es la misma que la aplicada a los

activos fijos.

Un activo arrendado se deprecia alo largo de la vida util del activo. Sin embargo, sino
existe sequridad razonable de que la Compafiia obtendra la titularidad al final del periodo
de arrendamiento, el activo se depreciara durante la vida Gtil estimada del activo o en el
plazo de arrendamiento, el que sea menor.

Un arrendamiento es clasificado como operativo si es que el propietario del bien
arrendado no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes al bien
arrendado a la Compafiia. Los pagos del arrendamiento se reconocen como gasto en el
estado de resultados integrales de forma lineal durante el transcurso del plazo del
arrendamiento.

Costos de evaluacién y exploracion-

Los desembolsos por evaluacion y exploracién deben ser capitalizados cuando un
beneficio econdémico futuro de un proyecto puede ser medido razonablemente. Para este
propésito, el beneficio econdmico futuro de un proyecto puede ser medido fiablemente,
cuando alguna de las siguientes condiciones se da:

- El Directorio autoriza a la Gerencia arealizar el estudio de viabilidad de un
proyecto;

- El yacimiento de la mina en exploracion esta dirigida a convertir los recursos en
reservas; o

- El yacimiento de la mina en exploracion esta dirigida a corroborar recursos.

Proyectos en la fase de desarrollo
Los costos de evaluacién y exploracién son capitalizados como activos desde la fecha en
que el Directorio autoriza a la Gerencia a ejecutar el estudio de factibilidad.

Identificacién de recursos

Los costos incurridos en convertir los recursos inferidos en recursos medidos e indicados
(de los cuales las reservas estdn compuestas) son capitalizados como se incurren. Los
costosincurridos en identificar recursos inferidos son registrados como gasto.

Intangibles -

El rubro de intangibles estd conformado por los desembolsos por concepto de
Servidumbre, que corresponden a derechos legales o gastos necesarios para dar ala
Compaiiia el derecho a utilizar una propiedad para la exploracién de la superficie de
trabajo, el desarrollo y la produccién. Estos intangibles tienen vida util finita determinada
por el plazo del contrato, y se amortizan aplicando el método de linea recta.

Determinacién de recursosy reservas de mineral -

La Compafiia estima sus recursosy reservas de mineral tomando en cuenta los principales
aspectos descritos en el Cédigo JORC (cédigo australiano que establece estdndares
minimos, recomendaciones y normas para la informacién publica de resultados de
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exploraciones, recursos minerales y reservas). Las reservas y los recursos se utilizan en la

determinacién del cierre de minay la evaluacién de deterioro.

Existen incertidumbres inherentes relacionadas a la determinacién de reservas de mineral.
Presunciones que son vdlidas al momento de la estimacién pueden cambiar
significativamente cuando se cuenta con nueva informacion. Cambios en los precios de las
materias primas, en los tipos de cambio o en los costos de produccién pueden variar la
condiciéon econémica de las reservas y pueden, por ultimo, modificar la estimacién de las

mismas.

Desvalorizacién de activos de larga duracion -

La Compaifiia revisa y evalla la desvalorizacién de sus activos de larga duracién cuando
eventos o cambios econémicos indican que el valor de un activo nova a poder ser
recuperado. Una pérdida por desvalorizacion es el importe por el cual el valor en libros de
los activos de larga duracién excede el precio de venta neto o el valor de uso, el que sea
mayor, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de
efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de
activos. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un activo
en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de los flujos futuros
de efectivo estimados que se espera obtener de un activo o unidad generadora de
efectivo.

Al evaluar el valor en uso de un activo, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su
valor presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que reflegja las
evaluaciones corrientes del mercado sobreel valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo.

Una pérdida por desvalorizacion reconocida en afios anteriores se extorna si se produce
un cambio en los estimados que se utilizaron en la Ultima oportunidad en que se reconocié

dicha pérdida.

Provisiones -

Se reconoce una provisién sélo cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como consecuencia de un hecho pasado, es probable que se requerird para su
liguidacion un flujo de salida de recursos que involucre beneficios econémicos y puede
hacerse una estimacion confiable del monto de la obligacién. El gasto relacionado con
cualqguier provisién se presenta en resultados, neto de cualquier reembolso. Si el valor del
dinero en el tiempo es material, las provisiones son descontadas usando una tasa antes de
impuestos que refleje, cuando sea apropiado, los riesgos especificos del pasivo. Cuando
se efectia el descuento, el aumento de la provision por el paso del tiempo es reconocido
como un costo financiero.

Provision para cierre de mina

La provision para el cierre de unidades mineras estd basada en los desembolsos futuros
necesarios para ejecutar labores de cierre y restauracién ambiental (incluye el
desmantelamiento y demolicién de las infraestructuras, retiro de residuos y remodelacion
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de dreas afectadas) y sereconoce en el periodo contable en el cual el disturbio ambiental
relacionado ocurra. La provisién es descontada y la actualizacién del valor presente de la
provisién es incluida en los costos financieros.

Al momento del registro inicial del pasivo, la Compafiia capitaliza el importe mediante un
aumento del valor en libros de los activos de larga duracién. El activo se deprecia sobrela
vida de la unidad minera a la cual se relaciona. La provisién es revisada anualmente con
respecto a los cambios en los costos estimados, tasas de descuento y vidas utiles.

En la determinacién de la provision para el cierre de unidades mineras se realizan
estimados y supuestos significativos debido a que hay numerosos factores que van a
afectar los desembolsos futuros. Estos factores incluyen estimados del alcance y costo de
las actividades de rehabilitacién, cambios tecnolégicos, cambios en regulaciones,
incrementos en los costos, y cambios en las tasas de descuento. Estas incertidumbres

pueden originar en el futuro desembolsos que difieren de lo actualmente provisionado.

La provision al cierre del ejercicio representa la mejor estimacién de la Gerencia con
respecto al valor presente de los desembolsos futuros por rehabilitacion. Los cambios en
las estimaciones de los desembolsos futuros se reconocen modificando proporcionalmente
el pasivo y el activo respectivo. Si en las unidades mineras antiguas se identifica que el
activo neto por cierre de mina excede el valor en libros, esa porcién del incremento es
cargada directamente al gasto. Para las minas cerradas, los cambios en los costos
estimados son reconocidos directamente en el estado de resultados integrales.

Participacidn a los trabajadores y otros beneficios

De acuerdo con la legislacién peruana, la Compafiia debe provisionar para la participacion
a los trabajadores el equivalente al 8 por ciento de la utilidad antes de impuestos cada
afno. La participacién a los trabajadores se registra como parte de los rubros costo de
producciény gastos administrativos del estado de resultados integrales y es considerada
deducible para los efectos del impuesto alas ganancias. La Compafifa no mantiene
provisiones por pago de pensiones u otros beneficios por retiro.

Pagos basados en acciones

La Compaiiia tiene un plan de compensaciones de largo plazo a favor de sus ejecutivos
clave, que se liguida en efectivo. La Compafiia reconoce esta obligacién como un pasivo
de acuerdo con el periodo de devengo de los premios de dicho plan de compensacién
registrado a valor razonable. Los valores razonables son subsecuentemente medidos en
cada fecha de los estados financieros reflejando el nimero de premios esperados basados
en el actual y en el rendimiento estimado del retorno para los accionistas. Las
estimaciones de los premios incluyen posibles cambios del retorno para el accionista, el
ndmero de participantes del plan y los niveles de tasas de interés.

Este pasivo serevisa anualmente a la fecha de los estados financieros y las
actualizaciones por devengo y cambios en la tasa de descuento se reconocen en el estado

de resultados integrales, hasta el momento de suliquidacion.
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Contingencias -
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan en las

notas a los estados financieros a menos que su ocurrencia sea remota.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en

notas a los mismos cuando su grado de contingencia es probable.

Capital social -
Las acciones ordinarias son clasificadas como patrimonio. El exceso conrespecto al valor

nominal de las acciones al momento de suemisién se clasifica como capital adicional.

Reconocimiento de ingresos -

La Compafiia estd involucrada en la producciény venta de mineral de oro y plata
proveniente de doré y concentrado con contenidos de oro y plata. El concentrado se
vende directamente a los clientes. Las barras de doré son enviadas a untercero parasu
refinacién y luego de esto el contenido fino de oroy plata de dichas barras es vendido.

Losingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente. Ademds, antes de reconocer los ingresos, deben cumplirse los siguientes
criterios:

Venta de concentrado, oroy plata refinado y doré -

Las ventas son registradas cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes al bien entregado, usualmente cuando el titulo y riesgo ha sido transferido al
cliente.

Las ventas estan sujetas a ajustes basados en inspecciones del producto por parte del
cliente. Las ventas son provisionalmente liquidadas y estan sujetas a un ajuste final, el
cual se realiza entre 15 a 90 dias de iniciado el proceso de entrega al cliente, basado en el
precio de mercado y en el periodo de cotizacién estipulado en el contrato. Los ingresos
soninicialmente reconocidos cuando las condiciones indicadas en el pdrrafo anterior son
conocidas, utilizando el precio de mercado a esa fecha. El precio sujeto a un ajuste final es
considerado un derivado implicito y luego se separa del contrato de venta a la fecha de
reporte. A lafecha de cierre de los estados financieros, las liquidaciones provisionales son
ajustadas sobrela base del precio de venta futuro de cada periodo de cotizacién de
acuerdo con lo estipulado en el contrato. El precio de venta del oro y plata puede ser
medido confiablemente, debido a que sontransados activamente en el mercado
internacional. El ajuste es reconocido dentro del rubro ventas netas del estado de
resultados y el rubro de instrumentos financieros derivados del estado de situacién
financiera.

Prestacién de servicios -

Los ingresos por servicios sonreconocidos una vez que los mismos han sido prestados.
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Dividendos -

Elingreso por dividendos es registrado cuando el derecho al cobro ha sido declarado.

Costos e ingresos financieros -

Los costos e ingresos financieros comprenden los costos de préstamos, la acumulacién de
intereses en provisiones, ingreso porintereses en inversiones y ganancia o pérdida por
cambios en el valor razonable de los instrumentos financieros. Estos sonreconocidos
cuando seincurren teniendo en cuenta el rendimiento efectivo del activo en el caso del

ingreso por intereses.

Los intereses se reconocen en proporcién al tiempo transcurrido de forma que refleje el
rendimiento efectivo del activo.

Impuesto a las ganancias -

Impuesto corriente

Elimpuesto a las ganancias corriente representa el importe que se espera pagar a las
autoridades tributarias, calculado sobre la utilidad imponible del periodo. Las tasas y
leyes usadas para calcular el importe por pagar son las que estdn vigentes en la fecha del
estado de situacion financiera.

Impuesto diferido

El impuesto a las ganancias diferido es reconocido usando el método del pasivo sobre la
base de las diferencias temporales entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus
importes en libros a la fecha del estado de situacién financiera, con excepcién de

diferencias temporales que hayan surgido por:

- El reconocimiento inicial de la plusvalia mercantil o de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacién de negocios y gue en el momento que fue
realizada no afectd ni alos resultados contables ni a los tributarios.

- Pasivos diferidos relativos a inversiones en subsidiarias, asociadas y joint ventures,
donde la oportunidad de las diferencias temporales puede ser controladay es
probable gue no sean revertidas en un futuro previsible.

Los activos y pasivos por impuesto diferido deben calcularse empleando las tasas de
impuesto a las ganancias que se espera sean de aplicaciéon en el periodoen el que el activo
serealice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas y leyes fiscales que ala fecha del
estado de situacién financiera hayan sido aprobadas o el proceso de aprobacién esté

practicamente terminado.

El impuesto diferido se reconoce en relacién ala partida que lo origina, ya sea en otros

resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados si existe el derecho legal de
compensar los impuestos corrientes contra los pasivos corrientes y los impuestos
diferidos se relacionan conla misma entidad y la misma autoridad tributaria.

Los activos por impuesto diferido sélo serdn reconocidos en la medida que sea probable
gue exista utilidad gravable contrala cual se pueda compensar las diferencias temporales
deducibles. El valor en libros del activo diferido es revisado en cada fecha del estado de
situacién financiera y es reducido en la medida en que sea improbable que exista
suficiente utilidad imponible contra la cual se pueda compensar todo o parte del activo por
impuesto diferido. Los activos por impuesto diferido no reconocidos son reevaluados en
cada fecha del estado de situacién financiera.

Regalias mineras, impuesto y gravamen especial a la mineria

Las regalias mineras, impuesto y gravamen especial a la mineria son contabilizados de
acuerdo con la NIC 12 cuando tienen las caracteristicas de un impuesto a las ganancias. Es
decir, cuando sonimpuestos por el Gobiernoy estdn basados en un importe neto (ingresos
menos gastos), en lugar de ser calculados en base a la cantidad producidao un porcentaje
de los ingresos, después de ajustes de diferencias temporales.

En consecuencia, los pagos efectuados por la Compafiia al Gobierno por concepto de
regalia minera, impuesto especial a la mineria y gravamen minero estan bajo el alcance de
la NIC 12 vy, por lotanto, se registran como un impuesto a las ganancias siguiendo los
criterios indicados anteriormente para la porcién corriente y diferida. Tanto la regalia
minera, el impuesto especial a la mineria como el gravamen minero generan activos o
pasivos diferidos los cuales deben medirse usando las tasas medias que se esperan aplicar
a las utilidades operativas en los trimestres en los cuales la Compafiia espera que vayan a
revertir las diferencias temporales.

Los pagos por esta regalia minera son deducibles para efectos de la determinacién del
impuesto a las ganancias del afio en que se efectlan los pagos. En base a esto, la
Compaiiia registra bajo el alcance de la NIC 12 la porcién de regalias determinadas en
funcién a su utilidad operativa. La porcidnde regalias determinadas en funcién a las

ventas seregistran en el rubro costo de ventas del estado de de resultados integrales.

Impuesto sobrelas ventas
Losingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el

importe de cualquier impuesto sobre las ventas, salvo:

) Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicidn de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o

como parte del gasto, seguin corresponda;

(i) Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
correspondapagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segln corresponda.

Distribucion de dividendos -
La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como un pasivo

en el periodo en el que estos son declarados.

Combinaciones de negocios entre entidades bajo control comdn -
Las combinaciones de negocios entre entidades bajo control comdnen las que no se
puede demostrar la existencia de sustancia econémica, sonregistradas por el método de

unificacion de intereses.

De acuerdo con el método de unificacion de intereses, las partidas de los estados
financieros de las compafiias que se adquieren, se incluyen en los estados financieros de la
Compaiiia a sus valores contables, ajustados por los conceptos necesarios para
uniformizar las politicas contables y aplicarlas a todos los periodos presentados. En este
proceso no se reconoce ningun crédito mercantil. Cualquier diferencia entre el precio de
adquisiciony los valores en libros de la compafiia adquirida, es registrada directamente en

el patrimonio.

Durante el afio 2014, la Compafiia ha realizado diversas fusiones, ver nota 2. Como
consecuencia de dicho proceso, los saldos al 31 de diciembre de 2013 han sido
reestructurados para fines comparativos, incluyendo las operaciones de las compafiias

fusionadas a esas fechas.

Uso dejuicios, estimados y supuestos contables -

Muchos de los montos incluidos en los estados financieros de la Compafiia requieren el usode

estimaciones y supuestos basados en el conocimiento de la Gerencia sobre circunstancias

especificas y relevantes tomando en cuenta experiencias pasadas. Las cifras reales que resulten

en el futuro podrian diferir de las cifras estimadas.

Las estimaciones mads significativas en relacion con los estados financieros adjuntos se refieren:

0]
D)
(D)
@iv)

()
D)

(vii)
(vii)
@ix)

a lamoneda funcional,

al valor razonable del derivado implicito,

al valor razonable de los derivados de cobertura,

la vida Gtil y el valor recuperable de los activos de larga duracién para propdsitos del
cdlculo de la amortizacién y depreciacion,

la determinacién de los recursos y reservas de mineral,

al reconocimiento de los costos de evaluacién y exploracién y la transferencia a costos de
desarrollo,

la evaluacién de la recuperacion del pasivo diferido por impuesto a las ganancias,

la provisién por desvalorizacién de activos de larga duracién,

la provisién por cierre de unidades mineras y
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(x) la provisién por contingencias.

Cualquier diferencia entre tales estimaciones y los desembolsos reales posteriores, serd

registrada en los resultados del afio en que ocurra.

Normas internacionales emitidas pero aun no vigentes -
La Compafiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014:

- NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicién"
En julio de 2014, el IASB emitié la versién final de la NIIF 9 Instrumentos Financieros, la
cual refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y reemplaza ala NIC
39"Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién” y a todas las versiones previas
dela NIIF 9. La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién,
deterioro, y contabilidad de cobertura. La NIIF 9 entra en vigencia para los periodos
anuales a partir del 1 de enero de 2018, y se permite la adopcién anticipada. Se requiere
aplicacién retrospectiva, pero lainformacién comparativa no es obligatoria. La aplicacién
anticipada de las versiones previas de la NIIF 9 (2009, 2010 y 2013) se permite si la fecha
de la aplicacién inicial es anterior al 1 de febrero de 2015. La adopciénde la NIIF 9 tendra
un efecto en la clasificacién y medicién de los activos financieros de la Compafiia, pero no
afecta a la clasificacion y medicion de los pasivos financieros.

- Modificaciones a la NIC 19 “Planes de beneficios definidos: Contribuciones de los
Empleados”
La NIC 19 requiere que una entidad considere las contribuciones de los empleados o de
terceros cuandoregistre los planes de beneficios definidos. Cuando las contribuciones
estdn ligadas a unservicio, éstas deben ser atribuidas alos periodos del servicio como un
beneficio negativo. Estas modificaciones precisan que, si el importe de las contribuciones
es independiente del nimero de afios de servicio, se permite ala entidad reconocer dichas
contribuciones como una reduccion del costo del servicio en el periodo en el cual el
servicio es prestado, en lugar de alocar las contribuciones a los periodos del servicio. Esta
modificacién es efectiva para los periodos anuales que empiecen en o a partir del 1 de
julio de 2014. La Gerencia estima gue esta modificacién no fuera relevante para la
Compaiiia, ya que la Compafifa no ha definido los planes de beneficios con aportes de los
empleados o de terceros.

- Mejoras anuales alas NIIF Ciclo2010 - 2012
Estas mejoras estan vigentes desde el 1 dejulio de 2014 y la Gerencia estima que no
tendria un impacto material en los estados financieros de la Compafiia. Incluyen:

NIC 16 “Propiedades, planta y equipo”y NIC 38 “Activos intangibles”

Esta mejora es aplicada retrospectivamente y aclara en la NIC 16 y NIC 38 que el activo
puede ser revaluado con referencia a data observable ya sea en el importe bruto oen el
importe en libros neto. Adicionalmente, la depreciacién o amortizacién acumulada es la
diferencia entre el importe bruto y el importe en libros del activo.
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NIC 24 “Informacidn a revelar sobre partes relacionadas”

Esta mejora es aplicada retrospectivamente y precisa que una entidad de gestién (una
entidad que proporcionaservicios del personal clave de la gerencia) es una parte
relacionada sujeta a revelaciones de partes relacionadas. Adicionalmente, se requiere que
una entidad que utiliza a una entidad de gestién revele los gastos incurridos por los

servicios de gestion.

Mejoras anuales alas NIIF Ciclo2011 - 2013
Estas mejoras estan vigentes desde el 1 dejulio de 2014 y la Gerencia estima que no
tendria un impacto material en los estados financieros de la Compafiia. Incluyen:

NIIF 13 “Medicién del valor razonable”

Esta mejora es aplicada prospectivamente y aclara que la excepcién de portafolio en la
NIIF 13 puede ser aplicada no solamente a los activos financieros y a los pasivos
financieros, sino también a otros contratos dentro del alcance de la NIIF 9 (o NIC 39, de

ser aplicable).

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes”

NIIF 15 fue emitido en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que se
aplicara a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Bajo NIIF 15, los
ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideracién de que la entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Los principios de la NIIF 15 proporcionan un enfoque mds estructurado para la medicién y
el reconocimiento de ingresos. El nuevo estdndar de los ingresos es aplicable a todas las
entidades y reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo
NIIF. Se requiere aplicaciéon retroactiva completa o modificada se requiere para periodos
anuales gque comiencen en o después del 1 de enero 2017 con la adopcién anticipada
permitida. La Compafiia estd evaluando el impacto de las NIIF 15 y planea adoptar el
nuevo estandar en la fecha efectiva requerida.

La Compafiia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacién de estas normas, silo
hubiere, en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados

financieros.
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4, Efectivo y equivalentes de efectivo

@) El rubro estd compuesto por las siguientes partidas ala fecha del estado de situaciéon financiera:

2014 2013
USS(000) USS$(000)
Cajay fondos fijos 166 168
Cuentas corrientes (b) 58,139 28,494
Dep6sitos a plazo (c) 30,824 27,817
Fondos mutuos (d) 400 5,550

89,529 62,029

(b) Las cuentas corrientes bancarias estdn denominadas tanto en nuevos soles como en délares
estadounidenses, se encuentran depositadas en bancos locales y en bancos extranjeros, sonde

libre disponibilidad y generan intereses calculados con tasas de mercado.

©) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los depdsitos a plazo corresponden a depdsitos con
vencimiento menores a 90 dias, estdn denominados en nuevos soles y en délares

estadounidenses, y devengan intereses anuales calculados con tasas de mercado.

) Correspondea fondos mutuos adquiridos a través del banco Citibank NY, los cuales estadn
relacionados a inversiones negociables en JP Morgan y se presentan a su valor de mercado.

5. Cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto

(€)] El rubroestd compuesto por las siguientes partidas ala fecha del estado de situacién financiera:

2014 2013
Corriente No corriente Corriente No corriente
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
Comerciales
Terceros (b) 33,403 - 26,508 -
Diversas
Relacionadas, 28(e) 4,160 27,060 70,970 21,351
Transportistas y contratistas 9,188 - 7,700 -
Anticipos a proveedores 4,417 - 20,985 -
Reclamo (SUNAT) 3,537 - 3,682 -
Diversas 1,135 - 5,039 -
Préstamos al personal 462 1,167 699 2,018
56,302 28,227 135,583 23,369
Menos - Estimacion para cobranza
dudosa (d) 4,872) - (4,785) -
51,430 28,227 130,798 23,369
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(b) Las cuentas por cobrar comerciales estdn denominadas en délares estadounidenses, tienen

vencimiento corriente y no generan intereses.

©) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el andlisis de la antigliedad de las cuentas por cobrar

comerciales es como sigue:

Corrientes sin Menos de 30 De 30 a 60
deterioro dias dias Mas de 60 dias
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
2014 32,295 - - 1,108
2013 25,400 - - 1,108

Total
US$(000)

33,403
26,508

) El movimiento de la estimacién para cobranza dudosapor los afios terminados el 31 de diciembre

de 2014 y de 2013 seresume como sigue:

2014 2013
US$(000) US$(000)
Saldo al 1 de enero 4,785 3,328
Adiciones 99 1,457
Castigos (12) -
Saldo al 31 de diciembre 4,872 4,785

En opinién de la Gerencia de la Compaifiia, la estimacién para cobranza dudosacubre

adecuadamente el riesgo de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

6. Existencias, neto

(6)] El rubroestd compuesto por las siguientes partidas ala fecha del estado de situacién financiera:

2014 2013
US$(000) US$(000)
Repuestos y suministros diversos 23,631 26,668
Productos en proceso 5,796 10,505
Productos terminados 1,765 1,768
Existencias por recibir 5 85
Materia prima - 2
31,197 39,028
Menos - Provision por obsolescencia (b) (413) (1,570)

30,784
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(b)

Los productos terminados incluyen onzas de oro, plata y concentrados. El doré es una aleacién
de oro, plata y otras impurezas; se presentan en forma de barras que serdn refinadas por lo que
son consideradas como productos en proceso. El producto refinado es vendido a los clientes y/o

refinadores.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia ha registrado una provisién por
obsolescencia para repuestos y suministros que no seran utilizados en las operaciones
(suministros inmovilizados). La provisién por obsolescencia tuvo el siguiente movimiento durante
los afios 2014 y de 2013:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Saldoinicial 1,570 1,185
Provision del ejercicio, nota 25 - 385
Recuperos, nota 25 (1,157)
Saldo final 413 1,570

En opinién de la Gerencia de la Compaifiia, la provisién por desvalorizacion de existencias cubre

adecuadamente dichoriesgo ala fecha del estado de situacién financiera.

Gastos pagados por anticipado y otros activos

(€))

El rubroestd compuesto por las siguientes partidas a la fecha del estado de situacién financiera:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Impuesto general a las ventas por recuperar, nota 18(c) 35,026 22,426
Costo diferidos de operacion (b) 7,545 7,545
Sequros pagados por anticipado 1,698 1,494
Comisién de estructuracién y desarrollo - 424
Entregas arendir 90 315
Otros 682 330
45,041 32,534
Menos - porcién no corriente
Comision de estructuracién y desarrollo - 424)
Otros (591) (120)
(591) (544)

Porcién corriente 44,450 31,990
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(b)

Correspondea los costos regulares de operacion de laboreo minero y sostenimiento en el
socavén de la unidad minera Inmaculada que se estdn provisionando dado gue adn no se
encuentra en extraccion. Estos costos serdn enviados al costo de producciéon cuando la mina

entre en etapa de extraccién durante el periodo 2015.

8. Instrumentos financieros derivados

(€))

(b)
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El rubroestd compuesto por las siguientes partidas ala fecha del estado de situacién financiera:

2014 2013
US$(000) USS$(000)

Activo
Contratos de instrumentos derivados bajo cobertura (b) 4,342

4,342

Pasivo
Derivados implicitos, nota 19(c) 548 961

548 961

Correspondeal valor razonable del contrato forward de oro firmado por la Compafiia con JP
Morgan en el mes de agosto 2014 para coberturar la venta de 38,000 onzas de oroa un precio de
1,300 poronza, por el periodo del 2 de enero al 30 de diciembre de 2015. La valuacién al cierre
del ejercicio serealizé utilizando datos significativos disponibles en el mercado. Al 31 de
diciembre de 2014, la ganancia no realizada por un monto de US$3,127,000, neto del impuesto

diferido, se presenta en patrimonio neto.

A continuacion se presenta el detalle de los contratos firmados durante el afio, vigentes hasta el
31 dediciembre de 2014 y su efecto en resultados, ver nota 19(d):

Efecto en

Onzas de plata Onzas de oro Precio resultados

Us$/0z US$(000)

Citibank N.A. 1,000,000 - 22 3,180
Goldman Sach International 1,000,000 - 22 3,180
Goldman Sach International 2,000,000 - 21 5,793
JP Morgan - 33,300 1,338.45 2,450
Total 4,000,000 33,300 14,603
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Inversiones financieras

(€))

(b)

©

(D

(©)

El rubro estd compuesto por las siguientes partidas ala fecha del estado de situacion financiera:

Porcentaje de participacion

en el patrimonio neto Importe de las inversiones
2014 2013 2014 2013
% % US$(000) US$(000)
Subsidiarias y relacionadas
Minera Oro Vega S.A.C. (b) 100.00 100.00 298,365 -
Hochschild Holdings Canada (¢) - 100.00 - 302,384
Hochschild Mining Ares Ltd. (d) 100.00 100.00 1,525 820
Empresa de Transmision Eléctrica
Callalli S.A.C. 12.08 12.08 1,407 1,407
Compafifa Minera Arcata S.A. 42.46 42.46 338 338
Total 301,635 304,949

Al 31 de diciembre de 2014, correspondea 540,000 acciones de Minera Oro Vega S.A.C.
adquiridas através de la fusién con Inmaculada Holding S.A.C., propietaria desde marzo 2014
del 100 por ciento de las acciones de Minera Oro Vega S.A.C.

Al 31 de diciembre de 2013, correspondea las acciones mantenidas en Hochschild Holdings
Canada através de Inmaculada Holding S.A.C. Hochschild Holdings Canada fue liquidada el 24 de
marzo de 2014.

Durante el afio 2014, la Compafiia absorbié a Number Company S.A.C. que era poseedora de
2,350 acciones de Hochschild Mining Ares UK. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia
mantiene un total de 2,751 acciones (401 en el 2013) de Hochschild Mining Ares Ltd., la cual
tiene al 31 de diciembre de 2014, activos y pasivos ascendentes a US$1,655,827 y USS$319,865
respectivamente (USS$5,521,564 y US$64,163, respectivamente en el 2013).

En opiniédn de la Gerencia de la Compafiia, no es necesario registrar una provisién para
fluctuacién de inversiones al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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Propiedad, plantay equipo, neto

A continuacion se presenta la composiciény el movimiento del rubro:

Costo

Saldo al 1 de enero

Adiciones

Cambio de estimacion por cierre de mina

Cambio en tasa de descuento

Transferencias de costos de evaluaciény exploracién

Ventas y/o castigos

Saldo al 31 de diciembre

Depreciacién/amortizacién acumulada

Saldo al 1 de enero

Adiciones (b)

Desvalorizacién de activos de larga duracién (d)
Transferencias de costos de evaluaciény exploracion

Ventas y/o castigos

Saldo al 31 de diciembre

Valor neto en libros al 31 de diciembre

En opinién de la Gerencia, los derechos mineros y costos de desarrollo activados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 son inversiones econémicamente viables.

2014 2013
Costos de Terrenos, edificios Magquinaria 'y Unidades de Cierre de unidades Obras
Desarrollo y construcciones equipos diversos transporte mineras (e) en curso Total Total
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
529,770 135,426 220,744 1,855 54,822 99,527 1,042,144 771,248
106,797 1,842 13,498 - 138,320 260,457 200,095
- - - - 18,201 - 18,201 2,822
- - - - 1,569 - 1,569 (298)
4,303 35,667 8,639 180 (45,040) 3,749 74,940
(114) - (3,421) (343) 23) (3,901) (6,663)
640,756 172,935 239,460 1,692 74,592 192,784 1,322,219 1,042,144
266,664 78,332 97,507 1,023 42,496 2,842 488,864 377,921
54,142 14,138 19,391 353 958 2) 88,980 92,807
- - - - - - 14,606
252 2,059 (120) 61 (2,022) 230 6,504
(51) - (2,703) (220) - (2,974) (2,974)
321,007 94,529 114,075 1,217 43,454 818 575,100 488,864
475

319,749

78,406

125,385

31,138

191,966

747,119

553,280
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(b) La distribucién de la depreciacién fue como sigue:

2014 2013
US$(000) USS$(000)
Costo de ventas, nota 20 79,363 89,228
Gastos de administracién, nota 21 1,119 2,250
Capitalizacién de depreciacién (c) 8,498 1,329

88,980 92,807

©) Al 31 de diciembre de 2014, correspondea la capitalizaciéon del gasto por depreciacién del
proyecto Inmaculada por US$940,000 y Crespo por US$7,558,000 (USS$1,157,000 y
US$172,000 al 31 de diciembre de 2013, respectivamente).

) Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia registré una desvalorizacién de activos de larga
duracién por US$14,606,000, de los cuales US$10,385,000 corresponden al Proyecto Crespo,
USS$3,771,000 corresponden a la Unidad Minera Ares y US$450,000 corresponden al Proyecto
Azuca. Esta desvalorizacidn fue el resultado de la disminucion de los precios de los metales (plata
y oro), y se determiné utilizando un modelo de flujo de caja descontado. Al 31 de diciembre de
2014, la Compafia no haregistrado un deterioro adicional de sus activos de larga duracién.

®© Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, correspondea la provision para cierre de las unidades
mineras Ares, Arcata, Pallancata, Azuca, Crespo e Inmaculada estimada sobrela base de
estudios preparados por técnicos especialistas independientes y alineados con el drea de
seguridad y medio ambiente de la Compafiia, y que cumplen con las regulaciones ambientales
vigentes. Como consecuencia de dichos estudios y las variaciones del mercado, la Compafiia
efectué cambios en la estimacion del pasivo que mantenia como provisién por cierre de unidades
mineras y en la tasa de descuento utilizada para dicha estimacién, ver nota 15(b).

® El rubro propiedad, planta y equipo neto, incluye activos adquiridos a través de contratos de
arrendamiento financiero. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el costoy la correspondiente
depreciacion acumulada de estos bienes se encuentran compuestos de la siguiente manera:

2014 2013
Depreciacién Costo Depreciacion Costo
Costo acumulada Neto Costo acumulada neto

US$(000) US$(000) US$(000)  USS(000) US$(000) US$(000)

Maquinaria y equipos

diversos 6,954 (6,954) - 6,954 (5,578) 1,376

Unidades de
transporte 143 (143) - 143 92) 51
7,097 (7,097) - 7,097 (5,670) 1,427

28



Notas a los estados financieros (ontinuacisn)

@) Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia ha capitalizado los costos de financiamiento
relacionados principalmente a la construccién de los activos de Inmaculada que deben ser
activados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia, ver nota 3.2(f), por unmonto de
US$9,183,000.
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11. Costos de evaluaciény exploracién

©) A continuacion se presenta la composiciény el movimiento del rubro:

Azuca Crespo Arcata Inmaculada Otros Total

USS$(000) US$(000) USS$(000) USS$(000) US$(000) US$(000)
Costo
Saldoal 1 de enero de 2013 70,804 54,952 11,722 27,973 15,412 180,863
Adiciones 4,736 179 4 965 1,633 7,517
Transferencia a propiedad, planta y equipo e intangibles - (26,177) (9,692) (28,938) (14,916) (79,723)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 75,540 28,954 2,034 - 2,129 108,657
Adiciones 821 - 830 - 1,194 2,845
Transferencia a propiedad, planta y equipo e intangibles 3,593 (3,398) (1,775) - (2,109) (3,689)
Saldo al 31 de diciembrede 2014 79,954 25,556 1,089 - 1,214 107,813
Pérdida acumulada por deterioro
Saldoal 1 de enero de 2013 22 9,904 - - 1,171 11,097
Desvalorizacion de activos (b) 29,841 5,507 - - - 35,348
Transferencia a propiedad, planta y equipo - (6,504) - - - (6,504)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 29,863 8,907 - - 1,171 39,941
Transferencia de/a propiedad, planta y equipo 3,429 (3,397) - - (202) (170)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 33,292 5,510 - - 969 39,771
Valor neto en librosal 31 de diciembre de 2013 45,677 20,047 2,034 - 958 68,716

Valor neto en libros al 31 de diciembre de 2014 46,662 20,046 1,089 - 245 68,042

En opinidn de la Gerencia, los costos de evaluacidn y exploracion activados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 soninversiones econémicamente viables.
(b) Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia registré una desvalorizacién de activos de larga duracién de US$35,348,000, de los cuales US$29,841,000 corresponden al Proyecto Azucay

USS$5,507,000 corresponden al Proyecto Crespo. Esta desvalorizacion fue el resultado de la disminucion de los precios de los metales (plata y oro), y se determinaron utilizando un
modelo de flujo de caja descontado.
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12. Intangibles, neto

@) A continuacién se presenta la composiciény el movimiento del rubro:

2014 2013

US$(000) US$(000)
Costo
Saldo al 1 de enero 6,073 566
Adiciones - 724
Transferencia de costos de evaluaciény exploracion - 4,783
Saldo al 31 de diciembre 6,073 6,073
Amortizacién acumulada
Saldo al 1 de enero 1,007 566
Adiciones 457 441
Saldo al 31 de diciembre 1,464 1,007
Pérdida acumulada por deterioro
Saldo al 1 de enero (c) 1,108
Deterioro de activos - 1,108

1,108 1,108

Valor neto en libros al 31 de diciembre 3,501 3,958

(b) Al 31 de diciembre de 2013 y 2014, el rubro corresponde a los desembolsos por concepto de
Servidumbre relacionados al Proyecto Crespo.

©) Al 31 de diciembre de 2013 la Compafiia registré una desvalorizacién de activos de larga
duracién por US$1,108,000 relacionados con la servidumbre del Proyecto Crespo. Esta
desvalorizacion fue el resultado de la disminucién de los precios de los metales (plata y oro), y se
determind utilizando un modelo de flujo de caja descontado.
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13. Cuentaspor pagar comerciales y diversas
@) El rubro estd compuesto por las siguientes partidas a la fecha del estado de situacién financiera:

2014 2013
US$(000) USS$(000)
Comerciales
Terceros (b) 44,183 51,139
Relacionadas, 28(e) 5,736 2,817
49919 53,956
Diversas
Relacionadas, 28(e) 27,017 32,618
Remuneraciones por pagar 10,730 8,407
Depositos en garantia 7,199 7,236
Impuestos, contribuciones y tributos menores 1,813 2,157
Regalia minera, nota 18(d) 395 389
Otros 204 590
47,358 51,397

Total 97,277 105,353

(b) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las cuentas por pagar comerciales aterceros se originan,
principalmente, por la adquisicién de materiales, suministrosy la prestacién de servicios de
contratistas y otros para el desarrollo de las actividades mineras de la Compafiia. Estas cuentas
por pagar estdn denominadas en moneda nacional y moneda extranjera, tienen vencimientos

corrientes, no generan intereses y no se han otorgado garantias por estas obligaciones.

14. Deuda a largo plazo
@) El rubro estd compuesto por las siguientes partidas a la fecha del estado de situacién financiera:

Tasade interés  Vencimiento

efectiva final 2014 2013
uss uss
Bono por pagar (b) 8.48% 2021 355,500
Préstamos bancarios
Scotiabank Per( S.A.A. (©) 3.47% 2019 99,373
Otros (d) - - - 30,000
Préstamo sindicado (e) 25.26% 2014 - 265,877
454,873 295,877
Menos - Porcién corriente 14,039 295,877
Porciénno corriente 440,834
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(b)

©

()

e

Al 31 de diciembre de 2014, correspondea un bono por pagar por US$350,000,000 garantizado
por Hochschild Mining plcy Hochschild Mining (Argentina) Corporation S.A. El interés se pagard
semestralmente, comenzando el 23 de julio de 2014 y terminando el 23 de enero de 2021. El
saldo al 31 de diciembre de 2014 fue determinado de acuerdo al Método del interés efectivo.

Las siguientes opciones podrian tomarse antes del vencimiento:

Rescate opcional con fondos provenientes de la emisién de acciones: Hasta un 35 por
ciento - 107,750 por ciento antes del 23 de enero de 2017.

Rescate opcional con prima de opcién de recompra: En cualquier momento previo al 23 de
enero de 2018, el emisor podrd reembolsar la totalidad o parte de los bonos, a un precio
equivalente al 100 por ciento del monto de capital pendiente de los bonos mas intereses
devengados e impagos y cualquier adicional, si hubiera, a la fecha del rescate, mds una
prima de opcién de recompra a tasa del tesoro + 50 bps.

Rescate opcional sin prima de opcién de recompra: El emisor podrd reembolsar la
totalidad o parte de los bonos en o después del 23 de enero 2018, alos precios de
reembolso especificados mas intereses devengados e impagos y montos adicionales, si los
hubiere, a la fecha de rescate. La prima de opcidn de recompra requiere la devolucién de
103.875 porciento, 101.938 por ciento o el 100 por ciento del saldo del principal del
disponible ejecutado en 2018, 2019 o 2020, respectivamente.

Rescate opcional frente a un evento tributario: 100 por ciento del monto del capital
adeudado mds los intereses devengados e impagos y sumas adicionales, si los hubiere.
Oferta por cambio en el control: 101 por ciento del monto de capital mds intereses

devengados e impagos.

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a un contrato de crédito de U$S5100,000,000 con
Scotiabank Perd S.A.A. actuando como Lider Estructurador y The Bank of Nova Scotia y
Corpbancacomo Prestamistas. El prestatario es Compafiia Minera Ares S.A.C., el préstamo esta
garantizado por Hochschild Mining plc. El préstamo tiene unatasa de interés de LIBOR + 2,6 por
ciento, pagadero trimestralmente. El primer reembolso del principal estd previsto parajulio de
2016, conpagos posteriores a partir de entonces hasta el vencimiento en abril de 2019. El saldo
al 31 de diciembre de 2014 fue determinado de acuerdo al Método del interés efectivo.

Al 31 de diciembre de 2013, correspondea un préstamo de capital de trabajo por
US$10,000,000 con el Banco de Crédito del Pert a 3 meses con una tasa de interés de 1.25 por
ciento, y atres préstamos pre-embarque con el Banco Internacional del Perd-Interbank por un
monto de US$20,000,000 a 2 meses que devengan intereses a unatasa que oscilaentre 1.1y

1.15 por ciento. Dichos préstamos fueron cancelados en el mes de enero y febrero de 2014.

Al 31 de diciembre de 2013, correspondea un préstamo sindicado con Bank of America
actuando como Agente Administrativo, por un monto de US$270,000,000 con la opcién de

incremento a US$340,000,000 que devenga una tasa de interés efectiva de 25.26 por ciento.
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Los costos de transaccién asociados a dicho préstamo de US$270,000,000 fueron de
USS$6,568,000, de los cuales $2,128,000 fueron reconocidos durante el afio 2013, ver nota 27.

El saldo al 31 de diciembre de 2013 ascendid a $265,877,000, que incluye losintereses
devengados antes mencionados y los costos de transaccién reconocidos en el 2014 por un monto
de US$4,440,000, ver nota 27. El préstamo fue cancelado el 23 de enero de 2014.

() A continuacién se detalla el vencimiento de la porciénno corriente de la deuda a largo plazo al 31
de diciembre de 2014 durante los préximos afios:
2014
Uss
2016 16,660
2017 33,320
2018 33,320
2019 en adelante 357,534
440,834
@ El valor en libros de la porcién corriente de la deuda a largo plazo difiere de su valor razonable,

solo en relacién a la diferencia originada con el célculo del método de interés efectivo. El valor en
libres y valor razonable de la porcién no corriente al 31 de diciembre de 2014, es como sigue:

Valor en libros Valor razonable
uss uss
Bono por pagar 342,043 348,250
Préstamos bancarios 98,791 99,083
440,834 447,333

El valor razonable de los préstamos bancarios fue determinado descontando el saldo del Principal
y los pagos de intereses a una tasa de U.S. Libor a tres meses mds 2.6 por ciento. Latasa U.S.
Libor es una variable de nivel de jerarquia 1. En el caso de los bonos por pagar, el valor razonable
fue determinado con referencia al precio cotizado de estos bonos en un mercado activo, también

variable de nivel de jerarquia 1.
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15. Provisiones

@) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
US$(000) US$(000)
Provisién para cierre de unidades mineras (b), nota 31 83,406 59,285
Provisién por plan de incentivos a la Gerencia (c) 508 1,729
Participacién a los trabajadores - 374
Provisién para contingencias, nota 29 4,149 2,478
88,063 63,866
Menos - Porcién no corriente
Provisién para cierre de unidades mineras (b) 83,406 54,937
Provisién por plan de incentivos a la Gerencia (c) 508 1,624
83,914 56,561

Porcién corriente 4,149 7,305

(b) A continuacién se presenta el movimiento de la provisién para cierre de unidades mineras:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Saldo al 1 de enero 59,285 54,929
Efecto de cambios en los estimados 26,265 8,484
Desembolsos (4,830) (3,960)
Efecto de cambio en tasa de descuento 1,570 (298)
Reconocimientoinicial 1,024 -
Aumento por actualizacién del valor presente de la
provision, nota 27 92 130
Saldo al 31 de diciembre 83,406 59,285
Menos - Porcién no corriente - (54,937)

Porcién corriente 83,406 4,348

El estimado de los costos de cierre de unidades mineras se basa en estudios preparados por
asesores independientes, los que cumplen con las regulaciones ambientales vigentes. La
provisidn para cierre de unidades mineras corresponde principalmente a actividades que se
deben realizar para la restauracién de las unidades mineras y zonas afectadas por las actividades
de explotacién. Los principales trabajos a realizar corresponden a movimientos de tierra, labores
de revegetacion y desmontaje de las plantas.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el valor futuro de la provisién para cierre de unidades

mineras es de US$83,564,000 y US$61,112,000 respectivamente, el cual ha sido descontado
utilizando la tasa anual libre de riesgo ajustada entre O y 0.02 por ciento en el afio 2014 y entre
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0y 0.6 por ciento en el afio 2013, resultando un pasivo actualizado de US$83,406,000 y
US$59,285,000, respectivamente. La Compafiia considera que este pasivo es suficiente para
cumplir conlas leyes de proteccion del medio ambiente vigentes aprobadas por el Ministerio de

Energia y Minas.

De acuerdo con la vida atil de las unidades mineras, los desembolsos por cierre de mina

continuardn por un plazo de 19 afios.

© Al 31 de diciembre de 2014, correspondeal beneficio denominado Long Term Incentive Plan
(“LTIP™) - Plan de Incentivos de largo plazo 2014 y 2013 por US$424,294 y USS$83,247
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013, correspondeal LTIP 2012, 2013 y Exploration
Incentive Plan (“EIP") - Plan de Incentivos de Exploracién por US$962,015, US$662,273 vy
US$105,468 respectivamente.

16. Impuesto a las ganancias
(€)] A continuacién se presenta la composicién del rubro segun las partidas que lo originaron:

2014 2013
USS$(000) US$(000)
Activo (pasivo) diferido
Provisién por cierre de minas 10,344 6,446
Inventarios (€2 320
Provisién por plande incentivos a la Gerencia 142 538
Provisién para vacaciones 1,038 1,093
Pérdida tributaria, nota 18(e) 7,553
Otros 946 1,764
Diferencias en las tasas de depreciacién y amortizacién (51,972) (50,421)
(31,980) (40,260)

Debido ala reducciénde latasa del impuesto a las ganancias indicada en la nota 18(a), en el
ejercicio se ha generado una disminucion de US$3,745,000 y US$8,401,000, en el activo y
pasivo diferido, respectivamente, generando una ganancia neta de US$4,656,000 registrada en

el rubro “Impuesto alas ganancias” en el estado de resultados integrales.

(b) El (ingreso) gasto por el impuesto a las ganancias mostrado en el estado de resultados integrales

se compone de la siguiente manera:

2014 2013
US$(000) US$(000)
Impuesto a las ganancias
Corriente 382 1,818
Diferido (9,428) (166)
(9,046) 1,652
Regalias mineras e impuesto especial a la mineria 1,986 3,248

(7,060) 4,900
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Durante los afios 2014 y de 2013, las provisiones registradas por impuesto a las ganancias en el

estado de resultados integrales fueron determinadas como sigue:

2014 2013
US$(000) US$(000)
Pérdida antes del impuesto a las ganancias (52,102) (56,866)
Tasa leqgal 30% 30%
Impuesto a las ganancias segun tasa legal (15,631) (17,060)
Mas (menos):
Gastos no deducibles 2,162 (548)
Ingresos no imponibles
Efecto cambio de tasas en el impuesto diferido, ver nota
18(a) (4,656)
Movimiento de la provisién de cierre de minas no
reconocido 2,835 1,189
Efecto de la diferencia de tipo de cambio 6,267 17,293
Dividendos recibidos - (896)
Otras partidas permanentes 23) 1,674
Gasto por impuesto a las ganancias (9,046) 1,652
Regalias mineras e impuesto especial a la mineria 1,986 3,248
(7,060) 4,900

Las regalias mineras e impuesto especial a la mineria, ver nota 18(d), se calculan multiplicando la
tasa que corresponde segun la escala progresiva con la utilidad operativa trimestral. La tasa
efectiva se determina de acuerdo con el margen operativo de la Compafiia luego de la aplicacién
de la escala progresiva. Técnicamente, el impuesto se determina sobre la base de aplicar a cada
incremento de la utilidad operativa la tasa que correspondapara cada incremento.

De acuerdo ala legislacién vigente, existen ciertas partidas temporales deducibles o gravables a
considerar. Una vez identificadas dichas partidas temporales, la Compafiia determina el activo y
pasivo diferido usando la tasa promedio que se espera aplicar sobre la utilidad operativa de los
trimestres en los cuales se estima se reversen dichas diferencias temporales. Basado en esta

consideracion, el monto diferido no es significativo para la Compafiia.

Patrimonio neto

(€))

Capital social -

Al 31 de diciembre de 2014, el capital social inscrito estd representado por 1,410,893,104
acciones comunes integramente suscritas y pagadas (38,233,524 acciones comunes al 2013),
cuyo valor nominal es de un nuevo sol por accién. Asimismo, al 31 de diciembre de 2014, la
Compaifiia tiene pendiente lainscripcién de 88,536,000 acciones comunes (1,097,205,782
acciones comunes al 2013) correspondientes a los aportes efectivamente pagados.
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(b

Afio 2014

Capitalizacion de aportes recibidos del principal accionista Hochschild Mining (Peru) S.A. por
aproximadamente US$31,000,000 (S/.88,536,000) segun aprobacién en Junta de Accionistas
de fecha 10 de setiembre de 2014.

Afio 2013

Capitalizacion de aportes recibidos del principal accionista Hochschild Mining (Pertd) S.A. por
aproximadamente US$62,752,000 (S/.162,891,000) segun aprobaciénen Junta de Accionistas
en las siguientes fechas:

Monto
US$(000)
Junta General de Accionistas
05 de Febrero 5,500
22 de Marzo 50,000
26 de Abril 6,568
24 de Junio 684
62,752

Reserva legal -

Segun lo disponela Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo del 10 por ciento de la
utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a las ganancias, se transfiera a una
reserva legal hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capital social. La reserva legal puede
compensar pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacién de
reponerla.

Situacién tributaria

(@

La Compafiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la
tasa de impuesto alas ganancias es de 30 por ciento sobrela utilidad gravable.

A partir del ejercicio 2015, en atencién ala Ley 30296 publicada el 31 de diciembre de 2014 y
vigente a partir del 1 de enero de 2015, la tasa del impuesto alas ganancias aplicable sobrela
utilidad gravable, luego de deducir la participacién de los trabajadores serd la siguiente:

Ejercicios 2015 y 2016: 28 por ciento.
Ejercicios 2017 y 2018: 27 por ciento.
Ejercicios 2019 en adelante: 26 por ciento.
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(D

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perd y las personas naturales estan sujetas ala
retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos. Al respecto, en atencién ala
Ley 30296, el impuesto adicional a los dividendos por las utilidades generadas serd el siguiente:

- 4.1 por ciento porlas utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucion se efectle a partir de
dicha fecha, serdn las siguientes:

- 2015 y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Las autoridades tributarias tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a
las ganancias calculado porla Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacion
de la declaracién de impuestos, por lo que las declaraciones juradas del impuesto ala renta e
impuesto general a las ventas de los afios 2010a 2014 se encuentran abiertas arevision fiscal.
Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas
legales vigentes, noes posibledeterminar ala fecha si de las revisiones que se realicen
resultardn o no pasivos para la Compafiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que
pudieraresultar de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en
gue éste se determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiiay de sus asesores
legales, cualquier eventual liguidacién adicional de impuestos no seria significativa para los
estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013. Al 31 de diciembre de 2014, la
Compaiiia mantiene un crédito por impuesto a las ganancias de US$24,187,000 (crédito de
US$20,697,000 al 31 de diciembre de 2013).

La Compafiia goza del beneficio de recuperacion del impuesto general a las ventas en relacién
con las exportaciones que realiza. En este sentido el impuesto pagado en las adquisiciones puede
ser aplicado contra el impuesto resultante de sus ventas en el pais u otros tributos o solicitar su
devolucién mediante notas de crédito negociables o cheques no negociables. Al 31 de diciembre
de 2014, dichoimporte asciende a US$35,026,000 (US$22,426,000 al 31 de diciembre de
2013) y se presenta en el rubro “Gastos pagados por anticipado y otros activos” del estado de

situacién financiera, ver nota 7(a).

Regalia minera, Impuesto especial y gravamen a lamineria -

El 28 de setiembre de 2011, el Congreso Legislativo del Perd aprobé la Ley No. 29788 que
modifica la Ley de Regalia Minera (Ley No. 28258) y la Ley No. 29789 que crea el Impuesto
Especial a la Mineria “IEM", asi como la Ley No. 29790 que cred el Gravamen Especial Minero
"GEM" con el objetivo de incrementar la recaudacién fiscal a las compafiias mineras que
produceny comercializan minerales metalicos y no metdlicos. Las modificaciones a la Regalia
Minera asi como el IEM se aplican a las empresas mineras que no cuentan con contrato de
estabilidad tributaria vigente. Estos impuestos son calculados sobre la base de las utilidades
operativas usando tasas progresivas acumulativas y sonliquidados trimestralmente. Las nuevas
normas entraron en vigencia a partir del 1 de octubre de 2011. Para la Compafiia, el calculo de
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la nueva Regalia Minera es solo aplicable para las unidades mineras Ares y Pallancata ya quela
unidad minera Arcata cuenta con contrato de estabilidad tributaria.

Al 31 de diciembre de 2014, por la unidad minera Arcata, la Compafiia ha registrado una
provision por regalia de US$395,000 (US$389,000 al 31 de diciembre de 2013), ver nota 13(a),
y por las unidades mineras Ares y Pallancata, la Compafiia ha registrado una provisién por
regalias mineras de US$266,000 y una provisiéon por I[EM de US$0 (US$630,000 y US$148,000
por regalia minera e IEM, respectivamente, al 31 de diciembre de 2013).

Los impuestos a la mineria han sido reconocidos de acuerdo con lo establecido en la NIC 12
“Impuesto a las ganancias”. Consecuentemente, la Compafiia presenta la provisién corriente de
dichos impuestos como parte del gasto por impuesto anual a las ganancias.

La Compafiia utiliza sus estados financieros en nuevos soles para calcular la porcién corriente del
impuesto a las ganancias. A continuacién, se muestra la determinacién de la pérdida tributaria
arrastrable al 31 de diciembre de 2014:

2014
S/.(000)
Pérdida neta (206,896)
Gastos no aceptados tributariamente 20,459
Adiciones 106,029
(80,408)
Pérdida tributaria de afios anteriores -

Pérdida tributaria a fin de afio (80,408)

De acuerdo al sistema de recuperacién escogido por la Gerencia de la Compafiia, la pérdida
tributaria puede compensarse en 4 afios.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia presenta pérdidas tributarias arrastrables por
S/.80,408,000, equivalente a US$26,973,000.

De dichos montos, se ha reconocido el correspondiente activo diferido porimpuesto a las
ganancias generado por la parte reconocida de las pérdidas tributarias ascendente a
S/.22,514,000, equivalentes a US$7,553,000, basado en las estimaciones de la Compafiia
respecto a la generacién de las utilidades tributarias futuras suficientes que permitan compensar
dichas pérdidas, ver nota 16(a).
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Ventas netas

(€))

(b

©

(@

Los ingresos de la Compafiia resultan bdsicamente de las ventas de doré, oroy plata refinado y
concentrado de plata con contenido de oro. El siguiente cuadro presenta la composicién de las

ventas netas por producto:

2014 2013
US$(000) US$(000)
Oro (doré) 17,187 54,147
Plata (doré) 22,901 128,639
Concentrado (b) 239,223 186,339
279,311 369,125
El concentrado vendido contiene:
2014 2013
US$(000) USS$(000)
Oro 45,842 33,960
Plata 193,381 152,379
239,223 186,339

De acuerdo con la politica contable explicada en 3.2(0), las liquidaciones provisionales son
ajustadas sobrela base del precio de venta futuro de cada periodo de cotizacién y emisién de
liguidaciones finales de acuerdo con lo estipulado en el contrato. Al 31 de diciembre de 2014, la
Compafiia incluye en el estado de situacién financiera como pasivo, la medicién del estimado del
efecto del cambio en el precio de las liquidaciones provisionales por ventas sobrela base del
precio de venta futuro a la fecha de las respectivas liquidaciones finales por aproximadamente
US$548,000 (pasivo de US$961,000 al 31 de diciembre de 2013), ver nota 8(a). Estos precios
de venta futuros tienen un efecto significativo en el cdlculo y se basan en precios forwards

disponibles en el mercado.

Al 31 de diciembre de 2014, el rubroincluye la ganancia realizada de los contratos swap de
precios de oroy plata firmados por la Compafiia durante el afio por un monto de
US$14,603,000, ver nota 8(b).
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20. Costo deventas

El rubro estd conformado principalmente por los siguientes conceptos:

Depreciacién, nota 10(b)

Gastos de personal, nota 24(c)

Materiales

Servicios prestados por terceros

Cambio en inventarios de productos en proceso y productos
terminados

Gasto por regalias mineras

Alquiler de equipos

Otros

21. Gastos de administracion

A continuacién se presenta la composicion del rubro:

Gastos de personal, nota 24(c)

Servicios diversos

Depreciaciény amortizacion, nota 10(b) y 12(a)
Honorarios y comisiones

Tecnologiay desarrollo de sistemas

Gastos de viaje

Alquiler

Donaciones

Otros

42

2014
US$(000)

79,363
55,124
44,002
59,590

4,712
1,279

5,679

249,749

2014
US$(000)

17,247
3,949
1,576
1,605
1,173

617
619
1,489

2013
US$(000)

89,228
58,072
60,665
57,896

4,993
1,828
5,935

2013
US$(000)

20,015
4,642
2,691
1,841
1,126

873
1,041
1,112
2,422

35,763
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Gastos de exploracién
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Exploracién operativa

Gastos de personal, nota 24(c)
Perforaciéon de superficie y subterrdnea
Gastos de viaje

Otros

Prospectos y proyectos generativos
Prospectos

Proyectos generativos

Gastos de ventas
A continuacidn se presenta la composicién del rubro:

Gastos de personal, nota 24(c)

Andlisis y ensayos

Transporte de doré y concentrado y flete maritimo
Comisién de comercializacién

Otros

2014
US$(000)

4,927
3,808
249
261

9,245

589
1,181

1,770

11,015

2014
US$(000)

249
238
2,550
278
734

4,049

2013
US$(000)

2013
US$(000)

210
252
1,191
551
682

2,886
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24. Gastos de personal y nimero promedio de trabajadores
(€)] A continuacién se presenta el detalle de los gastos de personal:

2014 2013
US$(000) US$(000)
Remuneraciones y gratificaciones 61,446 59,592
Aportes patronales 7,130 7,959
Compensacion por tiempo de servicios 4,749 4,642
Vacaciones 1,275 4,961
Participacién legal y voluntaria de los trabajadores (34) (749)
Provisién por plande incentivos a la Gerencia (1,141 (2,084)
Otros 15,327 17,885
88,752 92,206

() El nimero promedio de directores y empleados en la Compafiia fue de 2,836 en el afio 2014 y
3,273 en el afio 2013.

© Los gastos de personal se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

2014 2013
US$(000) US$(000)
Costo de ventas, nota 20 55,124 58,072
Gastos de administracién, nota 21 17,247 20,015
Gastos de exploracién, nota 22 4,927 6,418
Gastos de ventas, nota 23 249 210
Otros 11,205 7,491
88,752 92,206
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25. Otrosingresos y gastos
A continuacién se presenta la composicién de ambos rubros:

2014 2013
USS$(000) USS$(000)
Ingresos
Servicios administrativos a partes relacionadas, nota 28(a) 1,611 1,497
Provisién por obsolescencia, nota 6(b) 1,157 -
Recuperacién de gastos, incluye partes relacionadas 644 533
Ingreso por alquileres 465 166
Utilidad en la venta de suministros - 613
Utilidad en venta de propiedad, plantay equipo 92 2,462
Otros 1,838 1,118
5,807 6,389
Gastos
Deterioro de activos, nota 10(d), 11(b)y 12(c) - (63,212)
Cambio en estimado de cierre de mina (9,088) (5,664)
Desvalorizacién de inversiones - (3,090)
Contingencias (2,186) (331)
Pérdida enla venta de suministros (771) -
Baja de activos (725) (664)
Provisién por obsolescencia, nota 6(b) - (385)
Otros (3,877) (2,996)
(16,647) (76,342)
26. Ingresos financieros
@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2014 2013
USS(000) USS$(000)
Intereses en depdsitos 487 4,868
Dividendos recibidos (b) - 651
Intereses sobre préstamos otorgados al personal 108 98
Intereses sobre préstamos otorgados a relacionadas 1,566 1,081
Otros 121 177
2,282 6,875

b) En el afio 2013, la Compaiiia recibié US$651,000 por el incremento de inversiones en Compafiia

Minera Arcata S.A. debido a una capitalizacion.
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27. Costos financieros

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
US$(000) US$(000)
Costos de transaccién relacionados con préstamo, nota 14(e) 4,440 2,128
Intereses sobre préstamos bancarios garantizados - 317
Intereses sobre bono, nota 14(a) 14,021 -
Intereses sobre préstamos bancarios 1,276 -
Intereses sobre préstamos recibidos de relacionadas, nota 28(d) 1,044 18
Comisiones bancarias 197 2,786
Interesesa proveedores 16 134
Actualizacién del valor presente de la provisién para cierre de
unidades mineras, nota 15(b) 92 130
Otros 3,913 661

Total 24,999 6,174

28. Transacciones y saldos con empresas relacionadas
@) Durante los afios 2014 y de 2013, la Compafiia ha efectuado principalmente las siguientes

transacciones con sus relacionadas:

2014 2013

US$(000) US$(000)
Ingresos
Servicio de asesoria técnica, gerencia y administracion (b) 1,611 1,497
Intereses sobre préstamos, neto (d) 522 1,063
Alquiler de oficinas y vehiculos 465 166
Recuperacion de gastos (c) 162 226
Dividendos en efectivo, nota 26(b) - 651
Venta de activos y suministros diversos 21 -
Servicios de transmisién eléctrica - 129

) Correspondea los servicios de gerencia general, asesoria en gestion empresarial, servicios
técnicos y administrativos, servicios de infraestructura y asesoria legal prestado durante los afios
2014 y de 2013 a Hochschild Mining Plc y Minera Santa Cruz S.A. principalmente. El ingreso neto
por dicho concepto es registrado en el rubro de “Otros ingresos” del estado de resultados
integrales, ver nota 25.

©) Correspondea los gastos efectuados por la Compafiia por cuenta de sus relacionadas v afiliadas
por conceptos de asesoria técnica, sistemas de informacién, gastos de viaje, entre otros que
posteriormente son reembolsados a la Compafiia. Estos ingresos se registran en el rubro “Otros
ingresos” del estado de resultados integrales.
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) En el 2014, el gasto por intereses corresponde principalmente a los intereses generados por el
préstamo recibido de Minera Oro Vega S.A.C. por unimporte equivalente de US$17,295, 000
(préstamo de US$18,390,000 al 31 de diciembre de 2013) con una tasa efectiva mensual de
6.04 por ciento que generaron intereses por US$1,044,000. En el 2013, corresponde
principalmente a los intereses generados por el préstamo recibido de Compafiia Minera Arcata
S.A. porun monto de US$1,294,000 con una tasa efectiva anual de 6.41 por ciento que generé
intereses por US$18,000; ver nota 27.

En el 2014, el ingreso por intereses se origina principalmente de un préstamo por cobrar a
Empresa de Transmision Aymaraes S.A.C. por unmonto de US$27,060,000 (US$21,351,000 en
2013) que correspondeal 25 por ciento del total del monto estipulado segin Contrato de Crédito
firmado entre ambas partes en abril 2012 para la construccién de la Linea de Transmisién de
220kV y 60kv para el proyecto Inmaculada. Dicho préstamo devenga intereses a unatasa del 6
por ciento anual. Al 31 de diciembre de 2014, este préstamo generé intereses por
US$1,382,000, registrados en el rubro de “Ingresos financieros" del estado de resultados

integrales, ver nota 26.

(e Comoresultado de estas y otras transacciones menores, la Compafiia tiene los siguientes
derechos y obligaciones con sus relacionadas al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

2014 2013

Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas

por cobrar por pagar por cobrar por pagar
USS$(000) US$(000) US$(000) US$(000)

Comerciales

Empresa de Transmision Eléctrica Callalli

S.AC. - 3,914 - 2,403
Hochschild Mining Plc - 1,432 - 124
Minera Hochschild Argentina S.A. - 262 - 262
Cementos Pacasmayo S.A.A. - - 16
HM Ares (UK) Ltda. - - - 11
Consorcio Energético de Huancavelica S.A. - - - 1
Minera Santa Cruz S.A. - 128 - -

5,736 - 2,817
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2014 2013

Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas

por cobrar por pagar por cobrar por pagar
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)

Diversas
Hochschild Mining Holding Ltd (f) - 9,616 66,839 9,929
Empresa de Transmisién Aymaraes S.A.C. (d) 27,085 - 21,375 -
Asociacién Sumac Tarpuy 1,699 - 1,565 -
Minera Santa Cruz S.A. 1,521 - 454 -
Hochschild Mining Plc 618 - 1,375 1
Minas Santa Maria de Moris, S.A. de C.V. - - 202 -
Consorcio Energético de Huancavelica S.A. - - 120 192
Cementos Pacasmayo S.A.A. - - 111 -
MH Chile S.C.M. 116 - 104 -
MH Argentina S.A. 71 - 71 -
Sociedad Contractual Minera 34 - 34 -
Andina Minerals Chile Ltda 45 - 34 -
Empresa de Transmision Callalli S.A. 3 - 14 -
Compafiia Minera Arcata S.A. 1 - 12 -
Hochschild Mining (Perd) S.A. - - 11 -
Minera Oro Vega S.A.C. (d) - 17,401 - 18,390
Minera Hochschild Mexico S.A. 27 - - -
HOC Holdings Canada Inc - - - 4,106
31,220 27,017 92,321 32,618
Total 31,220 32,753 92,321 35,435
Menos - Porcién no corriente 27,060 - 21,351 -
Porcién corriente 4,160 32,753 70,970 35,435

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia estima gque las acciones que realicen sus
relacionadas le permitirdn a éstas generar los fondos necesarios para reducir y pagar los
importes adeudados a la Compaiiia.

() Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafiia mantiene una cuenta por pagar a Hochschild
Mining Holding Ltd en relacién al préstamo que dicha compafiia brindé para la compra de las
acciones de International Minerals en el 2013. Al 31 de diciembre de 2013, la cuenta por cobrar
correspondiaprincipalmente al préstamo brindado para el cumplimiento de sus obligaciones por
un monto de US$50,000,000, dicho monto fue cobrado durante el 2014.
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@) Remuneracién al Directorio y personal clave
La remuneracion a los directores son aprobadas mediante Junta General de Accionistas. Al 31
de diciembre de 2014 y de 2013, los directores no poseen acciones de la Compafiiay no existen
remuneraciones a directores pendientes de pago. La Gerencia ha definido como personal clave
de la Compafiia, ademds del Directorio, a la Alta Gerencia. Laremuneracién al personal clave
durante los afios 2014 y de 2013 asciende a US$4,538,425 y US$4,514,906 respectivamente.
Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene cuentas por cobrar con el personal clave por
US$150,000 (cuentas por cobrar por US$252,807 al 31 de diciembre de 2013).

Contingencias

En opiniénde la Gerencia de la Compafiiay de sus asesores legales, los litigios pendientes de resolver
resultaran favorables para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, porlo que no ha
contabilizado un pasivo adicional al importe de US$4,149,000 y US$2,478,000 respectivamente,
registrado en el rubro “Provisiones”, ver nota 15(a).

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene contingencias tributarias calificadas como posibles
por un monto de US$11,898,000 (US$457,000 al 31 de diciembre de 2013). Ningln monto ha sido
constituido en relacién a estas contingencias.

Compromisos
Los compromisos de capital de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 ascienden a US$97,826,000
(US$151,362,000 al 31 de diciembre de 2013).

Programa de adecuaciény manejo ambiental

Las actividades de extraccion, procesamiento y explotacién de la Compafiia estdn sujetas a normas de
proteccién del medio ambiente, en cumplimiento de las cuales la Compafiia presentd un Estudio de
Impacto Ambiental (EIA) para sus unidades mineras de acuerdo con lo sefialado por el Decreto Supremo
N°016-93-PM vy el Decreto Supremo N°059-93-EM (Reglamento para la Proteccién Ambiental en la
Actividad Minera Metallurgica). El Ministerio de Energia y Minas aprobdé dichos EIA (PAMA en el caso de
Arcata) en enero de 2003 mediante RD N° 010-2003-EM/DGAA, en abril de 1994 mediante
memorandum N°472-94-EM/DGAA, en enero de 1997 mediante RD N°034-1997-EM/DGM vy en julio de
2007 mediante RD N°227-2007-MEM/AAM para las unidades mineras de Selene, Ares, Arcata y
Pallancata, respectivamente. Como resultado, la Compafia se compromete a minimizar los impactos
sobre el medio ambiente. Adicionalmente, por la unidad minera Inmaculada, el EIA fue aprobado en
setiembre de 2012, mediante RD N°319-2012-MEM/AAM.

El 14 de octubre de 2003, el Congresode la Republica emitié la Ley 28090, Ley que Regula el Cierre de
Minas. Esta ley tiene por objeto regular las obligaciones y procedimientos que deben cumplir los
titulares de la actividad minera para la elaboracién, presentacién e implementacién del Plan de Cierre de
Minas, asi como la constitucién de las garantias ambientales correspondientes, con sujecién a los
principios de proteccién, preservacién y recuperacién del medio ambiente. El 15 de agosto de 2005, se
aprobd el reglamento de esta Ley. Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene registrado en sus
libros contables la provisién para cierre de unidades mineras ascendente aproximadamente a
US$83,406,000 (USS$59,285,000 al 31 de diciembre de 2013), la cual se registraen el rubro
"Provisiones" del estado de situacion financiera, ver nota 15(a). En opinidnde la Gerencia de la
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Compafiia, no se requiere provisién adicional por costos de remediacién importantes al 31 de diciembre
de 2014 y de 2013.

Concentracién de riesgos

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros, que incluyen los
efectos de las variaciones en los tipos de cambio de moneda extranjera, precio de los commodities,
tasas deinterés, riesgo crediticio y liqguidez. El programa de administracién de riesgos de la Compafiia
trata de minimizar los potenciales efectos adversos en sudesempefio financiero.

La Gerencia de la Compafiia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base
de su conocimiento y experiencia controla los riesgos de liquidez, tasa de interés, moneda vy crediticio,
siguiendo las politicas aprobadas por el Directorio. Los aspectos mds importantes parala gestion de

estos riesgos son:

@ Riesgo de moneda -
La Compafiia compra, vende sus productos y obtiene financiamiento para capital de trabajo e
inversiones en délares estadounidenses. Los activos y pasivos en monedas distintas al U.S. délar
(Nuevos Soles) no sonsignificativos. La Gerencia consideraque las fluctuaciones en el tipo de
cambio de la moneda peruana frente al U.S. délar se encuentran correlacionadas con el precio
del oro y plata en U.S. délares por lo que no afectardn significativamente los resultados de las
operaciones futuras de la Compaifiia.

Las operaciones en moneda extranjera se efectlan alos tipos de cambio del mercado libre. Al 31
de diciembre de 2014, los tipos de cambio promedio ponderado del mercado libre para las
transacciones en nuevos soles fueron de S/.2.981 por délar para lacompray S/.2.989 por délar
para la venta (5/.2.794 por ddlar para lacompray S/.2.796 por ddlar para la venta al 31 de
diciembre de 2013).
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Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaifiia tenia los siguientes activos y pasivos en
nuevos soles:

2014 2013
S/.(000) S/.000)
Activo
Efectivoy equivalente de efectivo 26,539 65,344
Cuentas por cobrar comercialesy diversas 27,617 38,674
Cuentas por cobrar arelacionadas 1,873 16,392
Gastos pagados por anticipado y otros activos 125,534 47,575
Crédito por impuesto a las ganancias 67,969 59,396
249,532 227,381
Pasivo
Cuentas por pagar comercialesy diversas (99,676) (143,349)
Cuentas por pagar arelacionadas (81,003) (24,421)
Provisiones (9,021) (10,485)
(189,700) (178,255)

Posicién activa, neta 59,832 49,126

El resultado de mantener saldos en moneda extranjera para la Compafiia en los ejercicios 2014 y
2013 fue una pérdida neta de US$2,611,000 y US$13,917,000, respectivamente, las cuales se
presentan en el rubro “Diferencia en cambio, neta” del estado de resultados integrales.

Sensibilidad a las tasas de cambio

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad a un cambio razonablemente posible en las tasas de
cambio del nuevo sol, considerando que todas las demds variables permanecerdn constantes, de
los resultados de la Compafiia antes de impuestos (debido a cambios en el valor razonable de los

activos y pasivos monetarios).

Aumento (disminucién) Efecto en resultados antes del
tipo de cambio impuesto a las ganancias
USS$(000)
2014 +10% 2,024
2013 +10% 1,763
2014 -10% (2,024)
2013 -10% (1,763)

Riesgo del precio del mineral -

Los precios de la plata y el oro tienen un impacto significativo en los resultados operativos de la
Compafiia. Dichos precios son significativamente afectados por los cambios y las condiciones de
la economia global y los ciclos de las industrias relacionadas. Generalmente los productores de
plata y oro no mantienen influencia directa en el precio de los mismos, por lo que la rentabilidad
de la Compafiia es asegurada a través del control de sus costos base y la eficiencia de sus
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operaciones. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia tiene la politica de no
cobertura, sin embargo, la Gerencia monitorea los precios y se reserva el derecho de tomar las
acciones necesarias en situaciones puntuales aprobadas por el Directorio, para mitigar el

impacto de este riesgo.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia mantiene contratos de instrumentos financieros de
cobertura cuyo valor razonable registrado en “Otros resultados integrales” es de USS$4,342,000,
ver nota 8, y estd expuesta al riesgo del precio del oro en estos contratos. Un cambio favorable o
adverso del 10 por ciento en el precio del oro tendria un impacto en el monto reconocido en
otros resultados integrales de aproximadamente +/- US$4,940,000.

La Compafiia harealizado derivados implicitos sobrela venta de concentrado los cuales
mantuvieron precios provisionales en el momento en que se ejecuté la venta. Para dichos
derivados, la sensibilidad de su valor razonable oscila entre +/- 10 por ciento en forma adversa o
favorable para ambos periodos en +/- US$94,000 y +/- US$172,000 al 31 de diciembre de
2014 y de 2013 respectivamente paraoroy +/- 10 porciento en forma adversa o favorable para
ambos periodos en +/- US$1,040,000 y +/- US$1,228,000 al 31 de diciembre de 2014 y de
2013 respectivamente para plata.

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito originado por la incapacidad de los deudores de cumplir con el pago de sus
obligaciones ala Compafiia a medida que vencen (sin tomar en cuenta el valor razonable de
cualquier garantia u otros valores en prenda); y por el incumplimiento de las contrapartes en
transacciones en efectivo, estd limitado, si hubiere, alos saldos depositados en bancos y a las
cuentas por cobrar a la fecha del estado de situacién financiera. Por ello, la Compafiia deposita
sus excedentes de fondos en instituciones financieras de primer orden, establece politicas de
crédito conservadoras y evalla constantemente las condiciones del mercado en que se
desenvuelve. Por consiguiente, la Compafiia no espera incurrir en pérdidas significativas por

riesgo de crédito.

La exposicidn de crédito conlas contrapartes se basa en las actividades comerciales y saldos en
efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Al 31 de diciembre

Contrapartes financieras de 2014 Rating crediticio
US$(000)

Citibank 54,331 A-

Banco de Crédito del Peru 4,220 BBB+

BBVA Banco Continental 831 BBB
Interbank 27,001 BBB

Banco de la Nacién 2,999 BBB+

Otros 147 N/A

89,529
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Contrapartes financieras

Citibank

Banco de Crédito del Peru
BBVA Banco Continental

Banco de la Nacién
Otros

Clientes

Doe RunPerd S.R.L.
Johnson Matthey Inc
Teck Metals Ltd

LS Nikko

Glencore PertS.A.C.

Clientes

Consorcio Minero S.A. - Cormin

Doe RunPerd S.R.L.
Argor Heraus S.A.
Teck Metals Ltd

LS Nikko

Glencore PerdS.A.C.

Glencore International AG

Sumitomo Corporation

Al 31 de diciembre
de 2013
USS$(000)

32,055
17,714
9,086
2,298
876

62,029

Al 31 de diciembre
de 2014
US$(000)

1,108
3,393
3,226
4,473

21,203

33,403

Al 31 de diciembre
de 2013
US$(000)

2,343
1,108
93
4,578
9,134
9,045
149
58

26,508

Rating crediticio

A- (S&P)
BBB+(S&P)
BBB-(S&P)

N/A
N/A

Rating crediticio o
porcentaje cobrado
al 22 de abril de
2015

0%

A (S&P)
63%
54%
96%

Rating crediticio o
porcentaje cobrado
al 12 de marzo
2014

100%

0%

100%

BBB (S&P)
A-1(S&P)
66%

65%
A-1(S&P)


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros (ontinuacisn)

54

(@

La Compafiia ha evaluado e introducido esfuerzos adicionales para tratar de mitigar el riesgo
crediticio al que estaria expuesto. Para administrar el riesgo de crédito asociado con actividades

comerciales, la Compaiiia ha implementado las siguientes opciones:

- Retrasar la entrega de titulo y/o pagos anticipados para reducir el periodo de exposicién
(el retraso potencial del reconocimiento de las ventas).

- Obtener la garantia del socio principal para apuntalar el perfil de crédito de cliente (donde
sea posible).

- Mantener una cartera diversificada de clientes (tan diversificado como sea posible).

- Evaluacion del mérito de crédito de clientes.

- Entrega restrictiva del producto (al grado posible) basado en exposiciones abiertas.

Para administrar el riesgo de crédito asociado con los saldos de efectivo y equivalentes de
efectivo, la Compafiia ha implementado las siguientes opciones:

- Incrementar las relaciones con entidades bancarias con el objetivo de asegurar el acceso a
crédito y diversificar el riesgo de crédito.

- Invertir en efectivo a corto plazo, alta liquidez e instrumentos de bajo riesgo.

- Invertir efectivo excedente con instituciones financieras mds sélidas a nivel global.

Las cuentas por cobrar son monitoreadas en forma permanente, como resultado la exposicién de
la Compafiia a saldos incobrables no es significativa. El riesgo maximo es el importe en libros
como se revela en la nota 5.

Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez originado por la incapacidad de obtener los fondos necesarios para cumplir
con los compromisos de la Compafiia asociados con los instrumentos financieros incluye la
incapacidad de vender rdpidamente un activo financiero a un precio muy cercano a su valor
razonable.

La Compaifiia, por pertenecer aun grupo de empresas de respaldo econdémico, cuenta con
capacidad crediticia suficiente que le permita tener acceso a lineas de crédito en entidades
financieras de primer orden, en condiciones razonables.
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La siguiente tabla muestra el andlisis de los pasivos de la Compafiia de acuerdo con su

vencimiento con respecto alos saldos al cierre del periodo 2014 y de 2013 respectivamente

incluyendo intereses segun apligue:

Al 31 de diciembre de 2014

Cuentas por pagar comercialesy
diversas

Provisiones

Instrumentos financieros
derivados

Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembrede 2013

Cuentas por pagar comercialesy
diversas

Provisiones

Instrumentos financieros
derivados

Deuda a corto plazo

Menos de 1 Entrely2 Entre2y5 Mas de 5

afo afos afos afos Total
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
88,265 - - - 88,265
142 1,653 - 1,795
548 - - - 548
29,997 46,618 167,980 390,688 635,283
118,810 46,760 169,633 390,688 725,891
95,960 - - - 95,960
105 4,228 - - 4,333
961 - - 961
300,978 - - - 300,978
398,004 4,228 - - 402,232
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Riesgo de tasa de interés -
La exposicion de la Compafiia a este riesgo se da por cambios en las tasas de interés en sus activos y pasivos financieros. La Compafiiamantiene activos
financieros, principalmente depdsitos a plazo, y pasivos financieros sujetos a una tasa de interés fija, porlo cual la Compafiia no espera incurrir en pérdidas

significativas porriesgo de tasa de interés.

Al 31 de diciembre de 2014, la compafiia mantuvo fondos mutuos sujetos a tasa variable, y tomé un financiamiento por US$100 millones sujeto a tasa variable
(financiamiento puente por US$270,000,000 sujeto atasa variable al 31 de diciembre de 2013). Los activos y pasivos financieros sujetos a dichas tasas tienen el

vencimiento indicado a continuacién:

Al 31 de diciembre de 2014

Hasta 1 afo Entre 1 y 2 afios Entre 2 y 5 afos Mayor a 5 afos Total

USS$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
Tasa fija
Cuentas corrientes 58,139 - - - 58,139
Depositos a plazo 30,824 - - - 30,824
Cuentas por cobrar arelacionadas 4,160 27,060 - - 31,220
Cuentas por pagar arelacionadas (32,753) - - - (32,753)
Deuda a largo plazo (13,457) - - (342,043) (355,500)
Tasavariable
Deuda a largo plazo (582) (16,660) (82,131) - (99,373)
Fondos mutuos 400 - - - 400

Al 31 de diciembre de 2013

Hasta 1 afio Entre 1y 2 afios Entre 2 y 5 afios Mayor a 5 afios Total

USS$(000) US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)
Tasa fija
Cuentas corrientes 28,494 - - - 28,494
Depésitos a plazo 27,817 - - - 27,817
Cuentas por cobrar arelacionadas 70,970 21,351 - - 92,321
Cuentas por pagar arelacionadas (35,435) - - - (35,435)
Deuda a corto plazo (30,000) - - - (30,000)
Tasavariable
Deuda a corto plazo (265,877) - - - (265,877)
Fondos mutuos 5,550 - - - 5,550

Para los activos atasa variable, la sensibilidad por la posible variacion en la tasa de interés es de +/- 0.5 por ciento en forma adversa o favorable para ambos
periodos en +/-US$498,000 y +/- US$1,326,000 al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 respectivamente.
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() Riesgo de gestién de capital -
El objetivo es salvaguardar la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha
con el fin de proporcionar retornos para los accionistas y beneficios paralos grupos de interés y
mantener una 6ptima estructura que permita reducir el costo de capital. La Gerencia considera
como parte de su capital, las fuentes de financiamiento de los accionistas y de terceros. Con el
fin de garantizar una rentabilidad razonable del capital invertido en la Compafiia por los
accionistas, la Gerencia evalta a fondo todos los proyectos y posibles adquisiciones y estos son
aprobados por la Gerencia y el Directorio antes de su presentacién ala Junta para la aprobacion
definitiva, segun el caso.

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liguidado entre partes conocedoras en condiciones de independencia mutua. Las metodologias y
supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los distintos instrumentos
financieros.

Jerarquia del valor razonable -
La Compafiia utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar los instrumentos financieros que
son presentados al valor razonable por la técnica de medicién:

Nivel 1:  Precios cotizados (sin ajustes) en un mercado activo para activos y pasivos idénticos.

Nivel 2:  Otras técnicas portoda aquella informacion o datos distintos de los precios cotizados
incluidos dentro del Nivel 1, que estdn disponibles, directa o indirectamente.

Nivel 3:  Técnicas que usaninformacién que tiene un efecto significativo en las mediciones del valor

razonable, gue no se basan en informacién observable en el mercado.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantenia en su estado de situacion financiera los
siguientes instrumentos financieros medidos por su valor razonable:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
US$(000) US$(000) US$(000) US$(000)

Al 31 de diciembre de 2014
Activos medidos al valor razonable

Contratos de instrumentos derivados bajo - 4,342 - 4,342

cobertura, nota 8(a)

Pasivos medidos al valor razonable

Derivados implicitos, nota 8(a) - - 548 548

Al 31 de diciembre de 2013
Pasivos medidos al valor razonable
Derivados implicitos, nota 8(a) - - 961 961
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Durante los afios 2014 y 2013, no ha habido transferencias entre los niveles de jerarquia del valor

razonable. La Compaiiia no tiene valores razonables con nivel 1 de jerarquia.

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros -

Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y diversas, cuentas por
pagar comerciales y diversas y otros pasivos corrientes se considera que el valor en libros es similar al
valor razonable. Asimismo, los derivados se registran al valor razonable por lo gue no existen

diferencias a divulgar.

Instrumentos financieros a tasa fija y variable -

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y variable a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas coninstrumentos financieros
similares. El valor razonable estimado de los depdsitos gue devengan intereses se determina mediante
los flujos de caja descontados usando tasas de interés del mercado en la moneda que prevalece con

vencimientos y riesgos de crédito similares.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, no existen diferencias importantes entre el valor

en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Eventos subsecuentes

@) El 20 de enero de 2015, la Compaiiia firmé un contrato forward con JP Morgan Chase Bank,
National Association y London Branch para coberturar 6,000,000 de onzas de plata a un precio
de USS$17.75 poronza, por el periodo del 21 de enero al 31 de diciembre de 2015.

(b) EI9y13deeneroyellly 12 defebrero de 2015, la Compafiiaadquirié un crédito de
USS$75,000,000 para sus lineas de crédito de corto plazo, US$50,000,000 con vencimiento en
diciembre 2015 y US$25,000,000 con vencimiento en febrero 2016. El promedio de la tasa de

interés anual es de 1.56 por ciento.

©) Confecha 10 de abril de 2015, la Sala de Derecho Constitucional y Social Permanente de Corte
Suprema de Justicia notificd laimprocedencia del Recurso de Casacidn interpuesto por Compaiiia
Minera Ares S.A.C. contra lo resuelto porla Corte Superior de Justicia, asi como lo resuelto porel
Tribunal Fiscal vinculado al resultado de la fiscalizacién del ejercicio gravable 2000 llevada a cabo
por la SUNAT, cuya principal observacién recae sobre una supuesta doble deduccién de gastos
por diferencia entre el costo de ventas declarado en la Declaracién Jurada Anual y el registrado.
La Compafiia ha analizado promover un Proceso de Amparo ante el Juzgado Constitucional del
Poder Judicial contra lo resuelto en el Recurso de Casacion. A la fecha del presente reporte, esta
contingencia es calificada por la Compafiia como probable por lo que ha sido registrada en el
rubro de provisiones por contingencias al 31 de diciembre de 2014 por un monto de
US$1,506,000.
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